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שרו ת עסקי ם 
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את ה מחפ ש שרו ת בנקא י כמ ו שצריך . לניהו ל החשבו ן וזשוטף , לבניי ת 
תכניו ת חסכו ן והשקעה , לעזר ה בעסקים , לסיו ע ביבו א ויצוא . 

היכנ ס לבנ ק הפועלים . 

הבנ ק מעמי ד לרשות ך מגוו ן ש ל שרותי ם מקצועיי ם שנועד ו לספ ק 
תשוב ה הולמ ת לצרכי ם המיוחדי ם של ך,׳וליזו ם רעיונו ת חדשי ם 
לקידו ם ענייני ך הכספיים . 

פריש ה ארצי ת רחב ה ש ל סניפ י הבנ ק וש ל מיכשו ר ואמצעי ם 
טכנולוגיי ם משוכללים , מאפשר ת ל ך ליהנו ת משמ ת יעי ל בסמו ך למקו ם 
מגוריך , למקו ם עבודת ך א ו לבי ת העס ק שלך . 

שרו ת ערש . שח ת השקעות . שרו ת ישיר . 
שח תעסקים . שרו ת סח ר חוץ . * 

השרו ת שאת ה צרי ך במקו ם שאת ה צייד׳ ^ שרו ת 4 
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ידיעו ת אחרונו ת 


בכלכל ה במש ה ובבורס ה 




הסנח י חשנ ו החדשים : 


ן עמדו ת הפתיח ה ש ל הצדדי ם במו״ ט ע ל הסכמ י השכ ר ה ן הפע ם רגועו ת יחסית : 
האוצ ר הודי ע כ י ל א יסכי ם לכ ל תוספ ת שכ ר - ח ד וחלק : המעסיקי ם הצהיר ו כ י 
יסלימ ו לת ת תוספו ת ר ק במקבי ל לגידו ל בפיריון ; ההסתדרו ת רמז ה כ י תסתפ ק 
באחוזי ם בודדי ם - משה ו בסביבו ת 3 אחוזי ם □ באוצ ר חוששי ם מתשלומי ם 
; ן *מתח ת לשולחן " ומפריצ ת מסגלו ת השכ ר שיתחיל ו כרגי ל ע ם דרישו ת לשיפו ר 
1 כשכ ר משרתי .הקבע , האחיו ת והמורים.;א ם אל ה יקבל ו תוספות , תבו א מי ד 
| התאמ ה בסקטו ר הציבור י כולו , ובשל ב הב א ייאל ץ ג ם הסקטו ר העיסק י להיכנ ע 

ןמא ת ד ג גנחוגפק י וגדעו ן עש ת ■■■■■■■ ■ 

—- ו . . . . הראשו ן באסרילבבר 'קב ר לפנ י תודו ת מזיח ? פתוח ה "לדיו ן עגיני " " 

1 >י| □ 3 ! 1 ל*| | ׳ יות ר מחודשיים , ורומ ח שאי ש ל א בכפו! * לטיפו ל בבעיו ת אחוו ת לגמר י 
־ ־ ־ . ממח ר להתחי ל במו* מ ע ל הסכמ י שי ט ל ה ול&סגרו ת שתו ת שלד - ; 

עסקיםואנשים• : . חשכ ר החדשים . בעביחל א רחו ק גי ד רירליי״ראיד " 

־ ^ ' ׳ גו;חחםתדרות , חממשאן . והמעסיקי ם "׳י 0 ו י ידי* * 

ת , לקשו ר א ח המו״ ט ע ל חסכנ ו ח״ה ר נ 8 מ ז ח ג״ל 1 כ ל ו־גררי ס "הנ י 

'"י 17 מ י מ ע רמ . ט ם חטו׳׳ ם ט ל מסמ י תיסס ת חיוש־י , גו ח לת ם ז ה לדחו ת א ת מד ם הסכמ י 


ששעת ח ש ל הנוטל ת ;. ׳ 

ץ :;;•,,: ד.^נ* 6 יים;^ נ 





: הראשו ן באפרי ל בבר . קב ר לסב י 
יות ר.מחודשיים , ודומ ה שאי ש ל א 
. ממח ר להתחי ל במו״ ט ק ל הפנמ י 
חשב ר החדשים • בעבדזזל א רחו ק גי ד 
גו ; המהדרות , ממשל ח והמעפיל ם 
, לקשו ר א ת המו״ מ ע ל ממ ד השפר . 

. ק ם חמו״ ם ע ל ממ ד תיספ ה חיו<ץ # 
ולגנ ל תביעו ת במסגר ת מוי׳ ם אח ר • 
פרו ' לחוומוד ד ק ם הניעו ה , בס&גי ה 
וומו״ ם שגי , במסגר ת ש ל " ק ה ומד י 
חסק ם - ל א ב ך הי ו הדברים . הסב ם 
תוספ ת יוק ר חד ש בם־ י פלו ם ושפ- ; 
קל , ואש ר לחסבמ י השבר; ג אטרגו ^ • 
ל א מוער^ויחפו . : ■ •־ , ";־'• • 

; ! למ ה שיחכ ה מפג י שז ח גמז ל המ? מ • ־ 

; ■ למ ל מרדיסלעגיו . . 

■ , ־ י חפעם , כניגו ד,לעב ר,,מניח ו מ ד , 
חי ם א ת עסחו/יחסר^ ח וח?ץ ת ע ל:־ : 

ז השולחן . או י בכ ך י ש עדו ת לחתיחמז ו 
' ש^ ח מ^יד ס לכל . מושא . 1 האת ר אומ ר 
■כשלדעת ו הסכמי י השכ ר ■*ריבי ם לוות • : 
אפ ס תו 6 פו ק ונגמ ר.המעסיקיהשמי ב ; . 
לתה;חו 0 שו ג במקביל׳;לגירו ל 1 מףזז • 

• ־ ההםתדרו ת תסהפסבכמ ח אזו־זי ם ט ד 


מנ 3 ות,:שלשח\^ ק ל ?'־ש ל < 
,■■׳'הו%(שכי.^; • ז:; ( 
; : ״ ^. 1 גן.^ן נ •: • 


■ : רו־&^אור ן משוק;,; ; 

.< ־:*** 1 *^ 1 * * ^**^ 11 **ו 41 '*•ים ! '■ו>וווו י <* 11 ־׳ ' 


3 חה 41 $ ^ 9 . ״ ,... . . 

תפוח ! ; ו{ג^לזל^ו^.^^ ^ 


תדרו ת מעיר ה פתוח ה "לדיו ן עגינ•' " י * 
בכסון * לטיפו ל בבעיו ת אחרו ת לגמ ד 
שי ש ל ה ולמסנרו ת שתו ת שלד - 

"כמה״ו״אי ד 

במג ב ז ח גיל ו כ ל הנרד ם שחכ י 
נו ח לת ם ז ה לדחו ת א ח מד ם הסכמ י 
השכר ! וע ל אח ת למ ה וכמ ה א ת הוזס ר 
מיס׳ענמ ת ■ • 

נתחי ל םדיסוף , מהמחה־מז . במ ה 
שחתימ ת ההסצמי ם תירמז ;יותר , כן . 

• התשלו ם החמפעמ י ע ל ןןשמ ן העמי . 
יתי ח גדול . יוחר . אםוגס.מ 0 ד 1 בר;גס ד 
וןב ל נאוםשיקו ן , י אב ל אומסיק ח ג ם 
■ היאחשוגחלעת^ח־וחעלגץד־כע ה 
.שור ר שקטימזיגחחו ם יחסיהעמדד < 

. וימו ן שחחיו ג ♦ות ר ־ - ביחסי ם לתו ך 
; :המחורמ ן אפש ר לדחו ת ־ י וע י יודע , : 
■ אזל ♦ אן , 3 עתק 7 נוח ן "י ה לגב ל א ת 
־ הנוש א לטסדא ן שמו ה תמתמ ע ומ ר 
, שרכפז ז אי 1 וד ט מקגועית ו מ ר הודי - 
: ע ו במפור ש בי ■ לדשנ ם אפש ר לחתו ם , 
עלחסלעו ם בל י תוססות. , לס ישעש 1 ^ ־ 
רסהנרסים , הר י שהעני ז מ 6 תבך : עמ י . 

י : תחר , כמוב ן ^וחו י.עו ד סיא ת למרמ י , 
; י׳.•־־ : ^ ס ^ ס סחנגויי ש לוןחיי ח , 

יוני ם ב ה מטעמי ם משלייג א ישי : 
ילה&חשטן , של 6 של : חכיעותכלפ י 
':.ממשל ח ^^ןהאובימדםו־בלקו • 
. ' 36 יי ^ : שמוי^וו^זן״ד ת:לשןיהוחייזמו ן:חמלאדנן . ! 

: ובעיק ר דתחיו ת ^^ ■ מףצוח,^ ד 
< ; ^נ.:^;^ןחןן 1 ^'אלא:^; ■ 
החשבח נ ־^כםון/ 1 סבי ב ^רתמיבר , ■ 
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השכ ר הריאל ' ברוטו , בפקטו ר וחגיסקי , חז ר בחודמומ ז ה^ח * 
דמי ם לרמ ת הגבוה ה ש ל השני ם 4-1981 * 19 , וכמע ט כ ל שתי - 
ק ת השכ ר נעלמ ה ואיננה . לקומ ת זא ת השכ ר בסקטו ר הציבור י 
עדיי ו גמו ן אהיל ו מהממוצ ע ש ל שנ ת 980 ז - למרו ח השיפו ר 
שח ל ב ו בחודשי ם האחרונים . 
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את ה מחב ש השקע ה לט ₪ קצ ר 



קר ן הנאמנו ת "חליפין " היאהתשובהשלמוסח י 
"לאומיפיא " לצור ך של ך באפי ק השקע ה נוס ף 
המתאי ם לטוו ח הקצ ר.התאמ ת הקר ן להשקע ה 
לטווח י זמ ן.קצרי ם נובעתמשיעו ר הוספ ה נמו ך 
במיוח ד וא י תשלו ם עמלוהוע״ י הקר ן עבו ר 
פעולותיה . 

השקעת ך בקר ן נהני ת מהניהו ל המקצוע י ש ל . 
"לאומ י פיא "-ההברחהטנבילתבענףקתו ת 
הנאמנות . 




מזינץתחתשקשתשלהקו ן 

הסכ ם הנאמנו ת קוב ע כ י : (א ) נכס י חק ה יחי ו כמפור ט בז ה :( 1 ) אגרו ת חוב , שט ח 
חו ן ותעודו ת פקחן .( 2 ) ניירו ת ער ן בנקאיי ם שרכישת ם הובטח ה במחי ר צמו ד 
לדולר .( 3 ) מלוו ת צח־ינתקצ ח מו(צ ד(מק״מ) . <* ) מזומנים , בעיק ר תעודו ת פקח ו ! 
סחירו ת בבנקי ם מסחחי ס(תפ׳׳ס) . , ■ , 

(ב ) בהתא ם לתשקי ף הקרן , נכס י הקר ן יכלל ו מלזו ת מדינר ו קצ ח מוע ד שמוע ד 
פרעונ ם אינ ו עולחעלשיש ח חודשי ם ותעודו ת פקח ן סחירות , כשעו ר ש ל ע ד 30% 

- משוו י נכס י חקרן . מנח ל הקו ץ יחי ה רשא י להנח ל א ת השעו ר האמו ר א ם יקב ל 
אשו ר לק ־ מא ת חממונחעלשו ק ההו ן בטו ח וחסכו ן בצזשר ד האוצר . 
מנאמן : חבר ה לנאמנו ת שלמ ק דיסקונט . . י 


בל אות ׳ בי א 





מחנ ו חד ש לדמ״ ת תש(ומ ■ 
מע״נ ו - 2 ( ׳ נש( 0 קשו ח 


מ ל שמעידי ם א ת נט ל וזמיסי ם ע ל מל י 
העסקים , ג ף ח ם מגלי ם ער ד ועו ד פטנטי ם בי ־ 
צ ד לוצוחפ ם ע ם מערכ ת המיסי ם ולשל ם פמ ח 
שפתות . הפטנ ט חוזדש , העוב ר מס ח לאוזן , 
מייח ם להגש ת חדוחו״ ת החודשיי ם למ ם ער ך 
מוסף . 

ע ל ס י החוק , חייבי ם בעל י העסקי ם לחב ץ 
בכ ל 15 בחוד ש דו״ ח ע ל הכנסותיה ם החייבו ת 
נמעיט , לגש ת ע ם הרו״ ח לבנ ק ולשל ם א ת המ ד 
גי ע מתם , ס י של א משל ם כבנ ק א ת המ ס המגי ע 
ממנ ו נ־ג 1 בחודש , עוב ר שת י עבירות : האח ת 
פלילית , ע ל א י הגש ת דו״ ח - עביר ח הגודר ת 
קנסו ת כבדי ם ומשפטים ! והשני ה טכנית , ע ל א י 
תשלו ם המ ס במוע ד - עביר ה הכרוכ ה בתשלומ י 
ריבי ת והצמח־ , ע ל הפיגור . 

בעל י עסקי ם רבים , שאינ ם יכולים , א ו אינ ם 
רמי ם לשל ם א ת המ ס המגי ע מה ם כמועד , א ף 
אינ ם מעוגייגי ם להסתב ר בעביר ה פלילית , מגי - 
שי ם לבנ ק חחו״ ת שגויי ם ומשלמי ם סכו ם נמון ■ 
בהרב ה מז ה שה ם חייבים . מחש ב מע״ מ קול ט א ת 
מיר ח השגו י וכ ר ה ם נחשבי ם לעוסקי ם שהגיש ו 
א ת מווי ה במועד , ואינ ם עוברי ם כ ל עבירה . 
מאח ד יותר , כאש ר השגיא ה מתגלי ת ה ם מחויי ־ 
בי ם ר ק בריבי ת והצמדה , לל א קנסו ת ולל א תכי ־ 
עווומשססיות . 



מרדכ י 
ברק ת 

מנה ל,המכ ס ומ ס ער ר מוסף , מרמ י ברקת , 
עסי* ־ ע ל ק ־ בוועד ת הכספי ם ש ל הכנסת , צי ץ 
כ י נישומי ם רבי ם משתמשי ם בשיס ה זו , ושלטו ־ 
נותהמ ס עומדי ם חסר י אוני ם מו ל תופע ה זו . 



• יי ר ועד ת המיסו י ש ל אירגונ י העצמאיים , 
יל ח יי 1 ק פ יידקר , טוע ן כ י השיט ה הנוכחית , 
לסיד ! הנישומי ם חייבי ם לשל ם א ת מלו א המ ס 
נע ת הנע ת הדז״חו ת החורשיי ם למ ס עי ר מוקי , 
הי א הגורמ ת לנסיוגו ת העקיפ ה וההתחמקות . 
׳ודק ר מי ע לוועד ת הכספי ם ש ל הכנס ת לנת ק 
"דהקע ו ני ן מוע ד הגש ת הרו־ ח לבי ן מוע ד 
י׳משל ש בפועל . לרבדי ו י ש לאפש ר לנישומי ם 
המגישי ם רוחו״ ת מ ם במועד , להגי ש כקש ה לר ־ 
חיי ת טעו * התשלום , ולחייב ם ע ל דחיי ה ז ו ברי - 

בי ת וממר ה בלבד . 

ייעו ץ פיננס י 
לי..מפוטר י סולל־גונ ה 

*ומקץ , רא ש אג ף כו ח אד ם בקוגצר ז 
״ס׳לדגוג ^ חפופק ר ע ל פיטור י 3,260 עוב^ י 
לשכו ת ייעי ז ייי״יי ^ 

"ל״ס ח יעניק ו ועו ז פסיכולוג י י מ ייעו ץ 


עסקי ם ואגשי ס 

נאס ר מחפ ש נצי ג 
נוס ף לדירקטוריו ן 
הבנ ק הבינלאומ י 

אי ש העסקי ם האמריקני , נ״ ק נאסר , 
שרכ ש ל א מכב ר א ת השליט ה בבנ ק 
הבינלאומ י הראשון , הפתי ע א ת הנהל ת 
המק , כאש ר הודי ע ל ה כ י הו א החלי ט 
של א להצטר ף לדירקטוריון . 

לנאס ר מגיעי ם שנ י מושבי ם בדירק - 
טוריון , שר ק אח ד מה ם מאוייש , ע ל 
יד י ידיד ו עו״ ד שלמ ה תוסיהיכחן . עת ה 
מחפ ש נאס ר מועמ ד מתאי ם נוס ף שי - 
ש ב מטעמ ו במועצ ת המנהלי ם ש ל הב - 

נק ■ 



שא ר חבר י הדירקטוריו ן ה ם נציג י 
בנ ק דיסקינט , יחזקא ל סלומי ן ובוע ז 
נחי ר(שהי ה ע ד לאחרונ ה יו״ ר הדירק - 
טוריון} ; נציג י הציבור , האלו ף(מיל. ) יו - 
ס ף גב ע והאלו ף(מיל. ) מנח ם מרון ; ונצי - 
ג י הבנ ק צדי ק נינו , המכה ן כיו־ ר 
הדירקטוריו ן ואלחנ ן שנו ן שכיה ן ע ד 
לאחרונ ה כמנכ״ ל בנ ק המשכנתאו ת ן 
״מירבה״ . - . 1 

אינפלצי ה ש ל עסקני ם 
בקר ב שמא י הביטו ח 

מספר ם של : שמא י הביטו ח בישרא ל הו א 
בחזק ת תעלומה , שב ן בחעד ד הגדר ת סשם • 
טי ת מחייבת , מ ל אח ד יבו ל לעסו ק במקצו ע 

'אול ם בעו ד שמספ ר השמאי ם נשא ר בגד ר 
תעלומר , הר י שמספ ר העסקגי ם שמי ש א ח מ ־ 
מ ם לתפקידי ם השוני ם כאיגו ד שמא י הכיסו ח 
הו א כ ל כן • גדול , שאפש ר לחשו ב שמחב ר כא ן 
באיגו ד מ חברי ם מאו ת מול י אלפ י חט-ים - 

להל ן רשימ ה מלא ה ש ל כ ל בעל י התפקידי ם 
שנבחר ו בסופוש ל דב ר למוסרו ת האיגוד . , • 



ו • : טיומק ץ 



^ס^מכשיתכ י ^םולל-פו)צח ״ ל א חמ^ ז ; 
^ £2% ^ חוא;אישיתילוו 1 ז.^ותם:ער ) ן 
, י י להשתק ם מנתינ ה אישי ת וגלגליה ׳ 1 !. ר - 


-.• ' ■נשיאות ! 

: מ ד סגדיויי זיעק * 5 לישי־ ־ 

״י • מוע ד; 1 * 11916 .מ *** ד ^! י : 

׳ ■ ^ דב ב - מ י ? 2 ^ 221 

: .נז מ חקלאו ת -*;* ד ?גע י "?דא ? 
־:׳אם 6 ל ן!ענן*,'ח'^יו 1 <■^ . עוי׳ ד ץםן ן ליבאי * עמ י 

י :*תירחקלאי - ג 1 שן ן פסוי!?;■:׳ ! : / •ייי^;ו ־ 

׳ 0 י 

ףט ; עק ף *ץיטי^ץד אויי מ מ!ח.מי ! : 

י ■ 1 ר י מימון , : ל י , ; , ;:,;׳,ג • • י . ־ . י;׳׳ ״ • .׳•!• ׳ •י . י • :•׳■ ־ ■ 

, - הי י י ■בית י הרי ן ועושמעתץ׳אל י אגן^.צ ^ 

י אןץ , עף׳ ו אב י טחן , ייזומ ו בדמץ < זא מ ^ן ה 

:■:^וע^יקורתיאל י ־^ 4 . 

^■־־־•• ׳;מזכיו־יחאיגור^ח ן זוליגד^ / 

,״•־.י. : ־-..•. ' . ■ ■וי , י ־ . 

1 • . ־ '־ י ל • ' - ----- - י 


מרו ב ועדו ת - אי ן מ י 
שיסיי ע לער י הפיתו ח 

בב ל פע ם שעיירו ת הפיתו ח מגיעו ת לכות - 
רות , בגל ל בעיו ת תעסוקה , אבטלה , רמ ת חיי ם 
גמובד , חינוך , א ו עזיב ת תושבי ם - נמצ א מ י 
שמזדר ז ומקי ם וועד ה לטיפו ל במניותיה ן הם ־ 
יווזדו ת ש ל ער י הסיתרח . 

במרבי ת המט־י ם הוועדו ת מחליטו ת לפעו ל 
במר ץ רב , תי ר כיסו י גרת ב באמצע י התקשורת , 
אול ם זמ ן קצ ר לאח ר מכ ן ה ן מאיטו ת א ת הקצ ב 
ונעלמו ת מ ו רישטח . 

בימי ם אל ה שו ב נתבשרנ ו ע ל הקמ ת וער ה 
חדשה , הפע ם על־יר י ההסתדדות . שתפקיד ה לפ - 
עו ל •לגיבו ש תכניו ת פיתו ח כלכל י בער י הפי ־ 



ברא ש הוועד ה יעמו ד נחו ם פס ח - יו״ ר הי - 
חיד ה לתכנו ן בלבל י חבחו י בהסתדרות , וחברי ה 
יהיו : גדעו ן בףישרא ל ־ ירי ד האג ף לאירגו ן 
בהסתדרות. • דנ י רוזולי ד - מזכי ר הבר ת העוב - 
דים ; עליזז ז תמי ד ויעק ב אבימו ד - וער י הווע - 
ד ה המרכזת ! יעק ב סעדז ץ - מרב ו ועד ת התעסו - 
ק ה בהסתדרות : ניר ה שמא י ־ ׳ מנהל ת הסבו ן 
למחט ־ כלכל י בהסתרדות ; ויופי ו גבעו ל - מנ - 
ה ל היחיד ה לתיעו ש ער י הפיתו ח בקונצר ן 
"כלל ' 


מנויי ם חדשי ם 
בחברו ת ובעסקי ם 

ם תנ י דקל , שכיה ן ע ר לאהרוג ה במנב׳ ל 
תבו ח "שמן' , פונ ה לתפקי ד ספנכ״ ל חטיב ת 
השמני ם החדש ה שהוקמ ה במסגר ת "כזרמזון ' 
סעכ׳י ל חטיב ת השמני ם מזנ ה מנת ם קלך , ס י 
שהיו־ . מגבי ל מפע ל ■פטע ־ בארב ע השני ם האח * 
רמזת . 



ם עמ י זוגהיבק , ממנהל י תשלוב ת ״זוגו׳לגצ ף ־ ; 

. בנהדיה , נכת ר לעמו ד מרא ש ועד ת התקני ם . 
חמקצדעי ת ש ל מועדו ן יצרנ י מש ר בישראל , מ ; ז 
י חברי ם 1 ניצר 1 <אגש רהגדולי ם*אלץ •׳־;■■ ; 

. י . ם יותא י וומוגד , שחקי ם מיס ל בשלו ש ימ י : , 
'!י ם מארונו ת את-פפ ר הנופ ש •קלא ב אי ך גא £ 
;:לח ן מת ה לתפפי ר סטטד ל סלו ן •גגגד׳לינ^ל* ; י 
■ מךצליר ^ לגושא י שיווי ן ןזכץזו ת ותץזשל . ; ן : ; 

ו ,■ ■ יי ״"'? 55 . 

^■וםיתמז:מ 0 דיפ ! תח 1 י ט ^מצ ת ״זלזד ־ : 
גיח ״ למסנר י גט ל זזו א כע ל ו^וא ר שג י '■ ׳ 

: משכנק ז גאדבי׳טקקות? . עודדשוודץן 9 ג^ ) : 
< נ ה לתקקי ד מגה ל שחת * שיוו ק ממו ם בק* 1# : 
;אץעית״ # .־:׳ • ;" י •י!י: : י י ■ , ־ י ׳ ' : : "■ ׳ ־ 

ו ־ 'סרמיישמ^ג * <ג 4 )ן,מוגת ; לו!םקד.^פ ; 
•וז^ר * ש לקפרהעק ש אש^לת * ■ : ׳ ! י י 

משח״^ ן ^•לת^ח^^ ר 

־■לנך , • 

,ח ח ומשר ד תתעשזמוהפמןו י , : ־־ • ־::־גי.: ' י מ. ׳ 


חיוויי ם חדשי ם 
בחש ק 


ירי ד בחצ י משר ה 
בנימי ן ג׳יבלי , מוכ״ ל "כור״מוון" , נב - 
ח ר לתפקי ד יו״ ר מועצ ת המנהלי ם 
שד ל חבר ת וזחשמל , לס י המלצת ו ש ל 
ש ר האנרגיה , מש ה שתל . ג׳יבל י מחלי ף 
בתפקי ד א ת ח״ו ז עמו ס מדושן , שמונ ה 
לתפקי ד ע ל יד י ש ר האנרגי ה הקודם , 
יצח ק מודעי . 1 :־ ד — ! 


בנימי ן | 

נ׳יבל י יכה ן למעש ה ביו״ ר בחצ י 
□ישרח , שכ ן הו א ימשי ך נ ס בתפקיד ו 
כמנכ״ ל -כור־מוון " ויחל ק א ת דמנ ו בי ן 
"כור" ׳ לבי ן חבר ת החשמל . 


פע ם יז״ ד - תמי ד יד ד 
אי ש העסקי ם בג ו גיטר , מראש י 
קבוצ ת דיסקמט , נבח ר מחד ש לתפ - 
קי ד יו״ ר הווע ד המנה ל ש ל אוניברסי - 
ט ת תל־אביב . גיט ר ממל א תפקי ד ז ח 
מא ז פטירת ו ש ל ש ר האוצ ר לשעבר , 
יהוש ע רנימביץ , בשנ ת 1977 . 


-־■■* ■ 

סדום ' יצח ק זיע , שזכ ה לסירסו ם בי - 
נלאומ י ע ל מחקרי ו בתחו ם הסרטן , נב - 
ח ר מחד ש לתפקי ד סג ן נשי א האוניבר - 
סיט ה למחק ר ופיתות . יחיא ל בן-צני , 
ונת ר מחד ש לתפקי ד סג ן נשי א לקשר י 
חוץ . 


ומגי ס דנב ת לאיל ת 
ש ר התחבורה , מיו ם קור&ז , החלי ט 
למנו ת ועד ה המורכב ת ממומחי ם לחח ־ 
בור ה ומאנש י אקדמית , כד י לבד^ ק א ת 
הכדאיו ת הכלכלי ת ש ל סליל ת מסיל ת 
ברו ל לאילת . זא ת בעקבו ת החלט ת 
הממשדל ה *לדחוף " אתפרוייק ט הרב ־ 
ט ז לאילת , כחל ק מהתכני ת לעידו ד 
הצמיחההכלכלי ת במשק ■ ■י.■ . 3 . ■ 


, : גיאק ו הווער ח יעמו ר ח חיד ש 
מה׳זל׳משרד ; וט^חבור ה 
ריהיהי<:,ך״ ר.ע&י . איי ׳ 1 ^ ־ ימ י נ^נ ־ 
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*'!*י י . ג י י 

*•: . ׳: ^ 
• ■ •*.*: • •י. ׳ י.־: • 


^ד׳ י ;•.: : ־•••: . יי ./י■*• . 4 - , ? 
־. ל ■':׳ , •י ז * <•■ < ׳■•* ־ ׳ , 


חנו ת המכול ת הקטנו ע ז ר שחית ה 
בעב ר הל א רחו ק מרכ ז הענייני ם מ ד 
לכל י והחברת י ש ל ממונ ח כדלה , 
איבד ת בשני ם מחריגו ת חרב ח 
מזוהרו / וחי א סועל ת עינ ח עלוב ה 
ומוזנח ת בציל ן ש ל רשתי ת השיוו ק 
הגדולו ת שהשתלט ו ע ל תשוק י 
בעל י חנויו ת המכול ת הוותיקים , 
הזוכרי ם.עדיי ן בגעגועי ם א ת חימי ם 
העוב ש נה ם כ ל וזרכיליו ח השכונתי ת 
עבר ה דר ך המכול ת ההומ ח מאדם , הרי - 
מ ו ברוב ם ידיים . ח ס צימצמ ו א ת מיגוו ן 
המוארי ם שלהם , הזניח ו א ת המרא ה 
החיצונ י ש ל החנות , וה ם מסתפקי ם כמ - 
כיר ת מוצר י היומיו ם כמ ו לחם , חלב , 
ביצים , גבינות , מרגרינה , סוכר , קסה , 
ממתקי ם וקצ ת משקאו ת , קלים. * א ח : 
הקניו ת הגדולו ת - ח ס אומרי ם באכ ד 
. .בז ז - ממיל א כול ם שני ם בסוסרמרק ־ . 

■ • מים׳* . 

אחרים , צעירי ם יותר ,.מנסי ם להת ־ ־ 

מור ד ע ם רשתו ת השיוו ק הגדולו ת בג - ■ , 
ש ק שלדי ן עצמן ! מיזו ג אוויר ! מיגוו ן 
גדו ל ש ל *וצר י םכול 1 / ירקו ת ופידוו / י 
־ קוסמטיק ה וכל י בית ן שרו ת עצמי ! 
ומשלוחים . 

אל ה ג ם אל ה מודי ם.פי . מ מתק - 
שי ם להתחלו ת י,ע ם תנא י האשראי , 
הטיגוו ן ךיגדו ל ומבצע י מהנחו ת הממ ד ־ . 
עי ם בשמ ע על־יל י הסופרמרקטי ם חג ־ י 
חלים . ; . . י 

״אי ן לנ ו אבא ״ ; י : ; 

י י מינצע י האשרא י ש ל רשתו ת השיר . 

• ו ק לקרא ת ח ג תצוסו ז מאחרון , הכריח ו 
; ג ם א ת הלקוחו ת הקבועי ם מחנויו ת ־ 
הסמל ת א ל . לרשתות , ״מיו . מ ת לגמרי , ■ ■ 
.ז ח ממ . שדל ח אצל^ ו בער ב קפה . ,מבצע י , 

׳ , האשרא י הריג ו אל ^ המכולות " זוע ם יוד׳ , 
זקאל , גולדנר ג מחל־־אביב . ; 42 שנ ה * 

׳. ־בענןלםד 1 זרי ם אחרי* , פחי ת דרמטיי ם ■ 

■ מדצלי ם ע ל יריי ה ש ל 60 אחו ז בקניו ת .• ׳ 
':ער ג החג . דזץםימועבי ם שח ס אינ ם.יע ד 
לי ק ; להתחרות ; באשרא י שמעניקו ת י י 

ל:״מית^י. 1 '■'•! , : ; ׳^־■׳־.;■?׳.:■■>־י;לו.־ה׳ז : 

־ ־: 1 -הנה י.האחרא י שסווגו ; #(קבליה׳ • י : י 
• 4 מד^?)יה;י^ג 1 !מאל ו.ש ל הרשתות ^ / 
;;יצואנ י חלב! , סוס־ ״ אייל ז; ;קמח ; לחם , 

; : אנלוג י קוני ם במזומ ן בדר ך כלל / מנו ־ ־ 
;■ב יי-ל י בל למ^ל ק מתל-המ ב המסי ג , 




1111 ^ 


המהול ה הקטנה , שהית ה בעב ד הלו א רחו ק מר ם הקניו ת ו.״הרכילות ' 
השבונתי , איבד ה בשני ם האחרונו ת א ת מעמד ה לטוב ת הלומרמדקטי ם 
!;גדולי ם וממוזג י האווי ר □ בעל י המבול ת קוני ם לעתי ם קרובו ת א ת 
הסחור ה הדרוש ה ילה ט 3 ״.סופר 9 !רקט ( ־מ , בגל ל מיבצע י ההוזלו ת ותנאי ׳ 
האשרא י הנוחי ם המ׳וצעי ט ש ט ללקוחו ת ם מרבי ת בעל י ד&בול ת הוו ־ 
תיקי ט הרימ ו ידיים , צימצמ ו א ת מיגוו ן המוצרי ם שלה ם וה ם מטתפקי ם 
במכיר ת מוצרי ם בסיסיי ם כמו , לחה , ביצים , הלב , גבינו ת וממתקי ם 0 
צעירים . בעל י יוזמ ה מנסי ם להתחרו ת ברשתו ת השיוו ק הגדולו ת ע ל 
. יד י פתיח ת מינימרקטי ם בשרי ת עצמי , אול ם מרבית ם עוזבי ם א ת והענ ף 
לאת ר שהתבסס ו וצבר ו מספי ק כס ף כד י לפתו ח עס ק מסו ג שונה , 


להתי ר א ת פרסו ם שמו . ססקי ם כמ ו 
"בלרכנד/״אוסם• ^ ו״שטראום׳ ׳ נותג ש 
לנ ו אשרא י ש ל 14 יום , א ת האשרא י 
■ הארו ך ביות ר מעניק ה חבר ת ״שמ ף - 
21 יום" . 

"צרי ך ג ם לזכור" , הו א מוסיף , *שא - 
•,שרא י,שמקב ל בע ל מכול ת הו א ג ם פו - 
נקצי ה ש ל מערכ ת היחסי ם האישיי ם 
־ של ו ע ם הספק . א ם ה ס טוני ס יותר , 
תואר ך תקופ ת האשרא י בכמ ה ימים , 

; א ם ה ס גרועים . האשרא י מקוצ ר למעי - 
; מום . מ ה שאי ן כ ן כרשת , כו ח הקני ה 
: האדי ר של ח מונ ר יות ר מסימפטיז * אי ־ 
.שית ״ י :••־';.• ׳ 

"בחנויו ת זזמפול ת תנא י האשרא י 
המקובלי ם של . מוצרי ם שאינ ם מסוגנ ד 
די ם נעי ם בי ן קכע ח לארב ע עקר ' יו ם 
ואיל ו ברשתו ת מדוכ ד,באשרא י . של י 
: שוט ף(מונדו־שפירוש ו אשראי : ע ד 

;.ל־ 15 יום ) טלה . 30 יונ 4 האשרא י המק-- 
! סימלי־ש ל חםנויוח;חקטגו ת הו א 25 
1 יז ע ואיל ו ש ל הרשתו ת מ 1 ט ף פלו ס 30 
• מם" , טוען : יהוש ע בהח|יד! ד התאחדו ת 
: ! הסוחרי ם בחל-אניזג ; ן . .\ • !;;;: ־ 
חנוק ה המכולת ■ קורנו ת שבתנא י 
'ההרו ת כאל ו אינ ו יכולו ת להעני ק 
׳ אשרא י -לצרכני ם הקטנים . "ל י אי ן 
־אבא . א ץ ל י בנקים ׳ שיכס ו א ת ההסס - 
.ח ם שלי ..אי ן ל י,ממשל ה שהזדי ם ל י 
מליוגי ם א ם ל א אצלי * אנ י מממ ן א ת 


— מאתונ ה ח ן _ 

עצמי . א ז אי ד אנ י יכו ל לת ת אשו־איז / 
זוע ם בע ל מכולת . 

7,600 חנויו ת 

מאשרא י במכולת ; בשיט ת .תרשו ם 
בפנקס " המסורתי ת נהנ ה ר ק קומ ץ ש ל 
לשהו ת קבועי ם ע ד 15% ־ 26% . זה ו 
אשרא י ניי ד ש ל בי ן שבו ע לחוד ש 
ימים . ומתייח ס ברי ר כל ל לקניו ת יומ - 
יומיות . יח ד ע ם וא ת מיעו ט ש ל פעל י 
מכולו / בעק ר כאל ו המפעילי ם מתיה - 
. רקסי ם קסני מ החליט ו לאחרונ ה להע י • 
גי ק אשרא י ללקוחוח:על.קגיו ת גד ר 
לות . כס י שעש ה בע ל מכול ת מרחוב . 
כוגרשו בבתל־אביב . .. . ־ 

. . עו ד תופע ה מענ״גח . מסחב ו י &ג ם 
,בעל י מכולו ת ניצל ו בעצמ ם את יזכוו ו ; ׳ 
קשי ח באשרא י ורכש ו נלשחות:^־, . 
! 1 ק כמויזזגמדולה ? של י קמו / סוג ד יוא ר 
. דו . טעי ם פסה* . "חישו ב שעשיתי״ ;, ׳ הס - 
:•, . ביה . ל י אחז /■"הרא ה ל ז שבשיט ה ז ו אנ י 
■יכו ל לקנו ת סוכ ד ימת ו זו ל מאש ר 
. ׳ מהספ ק שלי / י י 

ברשתו ת מכירי ם היט ב א ח התופעה ; 

:ש ל קניו ת : מסחריו ת ש ל כלל י . 
׳מכולו ת,בתקופו ת נזכצעים , , ומעמי ס / 
להלח ם נגד ה אייגכלו ז הכמויות , א ך ל ך : 

• ״ תלח ם בבע ל מכול ת זרי ז ומשופ ע בק ■ : 
•רוב י ■משפח ת שמתאוג ן לפשיט ה מש - 
סתווי ת על , מספ ר סניפי ם ש ל אות ה 


רשת . אפש ר לצבו ר בצור ה מ ו כמויו ת 

• מכובדו ת ש ל לזווודח. ׳ . 

י כמ ה חנויו ת . מכולת : י ש בישראל ? 
ע ל כ ך י ש רכו ת יהוש ע נהו י נןהתאו ד 
■ דו ח הסוחרי ם בתל ־ אבי ב טוע ן צ י כת ם 
פועלו ת ברחב י האר ץ נדסס^ ז שרו ת 
•מכול ת בשמו ת שוגים . מה ן ג ד 2,100 
בחיפ ה והצפון , כ־סס^ ג באיהדיגו ש חי ; 
.ובי ן 700 ־ 960 בירושלים . נתוני ו מס - 
תמכי ם לרבדי ו יע ל סק ר שערכ ה החת - . 
.׳אחדו ת לפג י כ־ 4 שני ס בע ת.שביתך ;. ־ 

׳ שקיימ ו א ז בעל י המבולוז / ז ; . ::' ׳ ■ ' / - י ׳ ־ 
אברה ם בץ־גבאום , מארגו ן סוחרי ! ; 

״ידושלין ש טוע ן שוזטספ ר מנופ ת ׳לדב י ^ • : 

• :ך?ו . בירושלים ! ו 1 יהודי ת,לדוגמ ת םוע״: ד 
'לו ת ר ק 500 ;הגויו ת מכן־לך . האמ ת :; : ■ 
;ו^יר ה בנרא ה א י ש ם נאמצע ז יג. ; ׳; ־ ■ ' < 

.־בירנבאוסימערי ד שבשני ם חאחר ד ; 

. ',גו ה הצטמצ ם מספ ר החנרי ת ב״ 3 ־ 10 ; : 
"אחוזים • יאולי ■ נאר י טוע ן ׳שכאויב ע •קש * ־-..־" ׳ 
ני ם חאחחנוו ( נסגר ו נ־ס 06 חנוימ ו ; ! 

. :מכולת . ייחד . ע ם זא ת לאן|תמ.|תקופ ח ; 

נפתח ו בץ ־ 406 ־ 360 חנויו ת הדשות ; י ־ 
;:אחחה • 

• : ׳•: • : 'בענ ף הכבול ה פועלי ם אל ה בצ ר 
׳אל ה סוחריי ס ׳ותיקים , ףלק ס חגךו ל י " : 
קשישים, ׳ מ י ששי ם פלו * ע ם ות ק ש ל ■ י 
עשרות . שני ם ומול ם צעירי ת בשנת ו ! ■ , 


העשרי ם והשלושי ם הסוקרות ? 
הם . המפעילי ם ברת * כל ל *? 2 
לו ת יות ר מאל ו הוותיקות ,ממ ן 
כס ף ר ב בעיצו ב החנו * מני ח ^ 
ר ה לבת י הלקוחו ת מספחי ם אד* 3 
נטרי ה קלד " ירקו ת ופנסי ם מייי ף 
• ברשתו ת השיוו י ^ 
"לצעידם . משוחרר י 02 ז? 8 
צו ע והשכל ת שמוהיםל 5 * 12 י 
ד ה קש ה משמש ת ר&נול ח ^ 2 * 
רויח . לחסו ך ■ולעבוי.יאז!י : ^י " 
אחרי ם מכניסי ם מתר* , אוס^ ^ 
קי ת כ ך קר ה לש? ' 
שהפעיל ו שני ם אחח ה 
תי ת מגליחה י 3 י ־ ? 2 ) 
מכספ י חסכונותיהמתח^וצ!" ■ 

• "את ה יוד ע שאוכ ל ז ה י 2 י 
תמיד . אפילו : במצ ב 
שי ם מוכרחי ם לאני ל •,.,?מ ■ 
מבעל י המכולתחצעיח^^ ן 
־ • בעו ד.שחנויו ק *י ת ין ■ 
ח ן ברובן : ברמ י 

שוכרי ם א ת המכולי ח 8 ל!? ; 

.,-"-.. י 

ימלרי ת לצרכנים . המקיש * 

וורת^וני ז ^־^: ^ 




< נו!ו ם זסה ב בהשקע ה ש ל אלו י דולר - 
' ^ו ת לבנו ת למוצר י גלנטריה .-י ש 
למל . משרוכי □ ע ד קסמ י שיניי ם 
ת״ים . אנ י מבי א מוצרי ם כ ל הזמן . 
■ ט לש ח מבק ש משה ו ואיו ם ל י תו ך 
י!סיי ם אנ י מביא" , אומ ר אוחיון . ־ 
* א טוע ן שהמצ ב אצל ו איננ ו מש - 

ש א ז הטענ ה הכללי ת ששמעת י מבע - 

?סבול ת אחרים . אצל ו ל א קוני ם ר ק 
מ הלנו , הלח ם והביצים . •קה ל הלקד ־ 
^סל י הו א משנ י סוגים . קבועים , 
ושמיי ם ושבים . ממו ל י ש ל י תחנ ה ש ל 
שחמש . כ ל אוטובו ס שעוצ ר כתחנ ה 
נניאשני ס מישה ו לפחו ת יור ד ונזכ ר 
מנ ח משה ו לקנות" . ואמנ ם ז ו הית ה 
1 מז ה המכול ת היחיד ה ב ה כקרת י בש ־ 
עו ז שקט ה יחסי ת ששיחתנ ו התנהל ה 

לק ל תשנו ק בלת י פוס ק ש ל השפה . 

תחרו ת פרוע ה 

ליחזקא ל גולדנבר ג מרחו ב רש״ י 
נמליאבי ב הי ה זמ ן ר ב לשוח ח אתי . 
מח ו ישנ ה לי ד טרפ י הלח ם והצטרפ ה 

1 לקת ה ע ל גורל ה ש ל המטלת , שהפכ ה 
. למ ס נ ו שני ם ר ק א ת הלח ם החל ב ו * 
1 עס ו ביצי ם ולמ ה ביצים . כ י א ם הגב - 
ו ה תקנ ה אות ם בסופרמרק ט הי א פוח - 
ו ח שסבר ו ל ה בורר" . השקיו ת שצ - 
וי ן לחח , בד י לשי ם א ת המוצרי ם 
מל ו אוכלו ת א ת הרווח . 

גולדנבר ג אומ ר שהו א צמצ ם ב - 
ון ! א ת כמו ת הסחור ה שהו א מחזי ק 
1 מות ו בהשווא ה לשני ם הטובות . "הי - 
ן . המ י נכל ל ל א מהזי ק מלאי" . . 
עטר ה קש ה להיו ת מכולתניק . מר ק 
*מיו ן מתחי ל א ח יו ם העבוד ה של ו 
בש ש וחצ י כבוק ר ומסיי ם נ־ 8 כער ב 
ש ומסק ת צהרים . "א ם אנ י ל א הול ך 
לש ! אנ י ל א יכול" . אחרי ם מתחילי ם 
י גנ ו ס א ו חמ ש כבוקר . הוותיקי ם ל א 
. עופרי ם בקצב . בל ב תל־אבי ס תגל ה 
חממ ת מכול ת רנו ת המאריכו ת א ת 
. וקמ ת המנוחה , אחרו ת סגורו ת בש ־ 
..ק ח אחד י מהרים . . 

■ נותאתח ח הסוחרי ם מצי ע יהוש ע 
, נהו , לבעלי . המכול ת להארי ך א ת 
! 0 עי ת הפתיח ה שלה ם כגור ם משיכ ה 
י יותזח י לרשתו ת השיווק . הסוחרי ם עי • 
משחזחת י צוחקים . "אי ן ל י כו ח לס - 
- ו ד מו ף היו ם א ת המכולת . א ז אפת ח 
•יחי" . " אנ י מוכ ן לפתו ח לשע ה גוס ־ 

■ מ סקסיפוקי , אומו ־ אוחיון . "ל א יותר . 
^וי ו ג ם היי ם מחו ץ ללב ן ולגנינה / 
כ [ יהתאחדו ת הסוחרי ם י ש הצעו ת 
ט* מ להילח ם ברשתו ת השיווק . תכני ־ 
4 (המשן ־ בעמו ד 10 ) 


י ם 0 □ המכול ת 


■ אש ר אברהם , בע ל חגו ת "מכול ת אשר " בקר ן הרחובו ת 
. רש״ י וטרנחובסק י בל ב תל־אביב , מתחי ל א ת יו ם העבוד ה 
, .של ו בארבע , מקסימו ם חמ ש בבוקר . שמונ ח עשר ה שנה . מא ז 
. על ה מרומניה , אר ץ הולדתו . יו ם יו ם הו א מתייצ ב בחנו ת המ ־ 

. .כיל ה הקטנטונ ת שלו . קשיש , חולה . "פע ם כשהיית י בריא " 

. הו א מסמ ר באידי ש "היית י עוב ד כ ל היום . עכשי ו י ש צרו ת ע ם 
'הבריאות . בשתיי ם בצהרי ם אנ י סוג ר וחול ך הביתה" . 

אש ר הזדק ן ע ם המכול ת שלו , בקר ן הרחובו ת רש״ י וטשת ־ 
יזיבסק י בל ב תל־אביב . ג ם הסביב ה הזדקנ ה איתו . פרנס ה יש . 

• בקושי . הקליינטי ם מעטי ם וקשישים . ואיל ו התחרו ת ע ל קה ל 
- ' הלקוחו ת המצומ ק גדולה , ברדיו ס ש ל פחו ת מחמישי ם מטרי ם 

עו ד שת י חנויו ת מכולת . בטוו ח הליכ ה קצר ה של ש מכולו ת 
. נוספות . במרח ק כמ ה מאו ת מטרי ם המתחר ה הגדו ל - שו ק 
־ הכרמל . "ג ם אנשי ם קשישי ם הולכי ם לש ם ע ם עגלו ת וקוני ם 
־ ולמ ה של א יקנו ז בשו ק י ש לה ם שפע . אצלי . קצ ת דברים / 
:מחיי ך אשר . 

• י ■ מ ן העב ר השני , במרח ק הליכ ה הסופרמרק ט ש ל "ל ב דיזג ־ 
גוף ":עו ד מתחרה . אש ר הרי ם ידי ם מו ל מתחריו . אצל ו קוני ם 

: א ת הלב ן והלחם . פע ם בשבו ע הו א סוג ר א ת החנו ת וחול ו 
•לשו ק הסיטונא י להבי א קצ ת ירקות . "אב ל גזול . א ם ל א יהי ח 

• בזו ל ל א יקנו / ארגז י הע ץ חוסמי ם א ת מע ט השט ח הפנו י 
שגות ר בחנו ת הקטנה . 

. ע ל חתיקר ח דומ ם מאוור ר לב ן ישן . ע ל הקירו ת מדפי ם 
־ דליל י סחורה . הצב ע האפור , שפע ם הי ה כנרא ה לב ן מתקלף . 
; מש ה להאמי ן שאש ר השקי ע משה ו כעיצו ב הפני ם ש ל חנות ו 
למ ן יו ם פתיחתה . 

• בכניס ה לחנות , מוטל ת ערמ ה ש ל קרטוני ם ריקים . הסופ - 
רמרקטי ם ל א צריכי ם לחשו ש כא ן מתחרות . אש ר יודע . ל א 
מתרגש . ל א מתלונן . המכול ת של ו הי א אמצע י להעבר ת הזמן , 
להרווי ח מע ט וללכ ת הביתה . "הכ ל בסדר/הו א מלוו ה אות י 
לדלת . י ש זמן . אי ן קונים . " העיק ר הבריאות / 

ג 11 בי □ מכ ל הב א לי ד 

־ , . ׳•מכ ת הגניבות , א ו "הסחיבות " בלשו ן הנוער , הפכ ה באחרו - 
נ ה לאח ת הבעיו ת חמורו ת ביות ר ש ל בעל י חנויו ת המכולת , 
העומדי ם חסר י אוני ם מו ל התופע ה המתפשט ת כא ש בשד ה 
קוצים , 

עלגוגבי ם הכל : הח ל משקי ת שוק ו קטנה , די ו חבילו ת שור . 

׳ קול ד מכ ל המיני ם והסוגים , וע ד לבקבוקי ' וויסק י יקרים . . 

: ־ ' : : בבוק ר יו ם שש י האחרו ן אח ר יחזקא ל גולדנברג,* * שנ ה 
: במקצוע , לפתו ח א ת חנותו , ברחוב ; רער י בתל־אסי ג כשהגי ע 

• גיל ח כ י מישה ו כב ר הקדי ם אותו . וקח ב חמ ש חלות . "אנ י יט ל 

; למכו ר לח ם כ ל היו ם ול א לתוווי ה בחזו ת א ת מחי ר החלו ת 
•חאלו״. * י •־ .״.'׳" • 

י • מי ק אוחיו ן בע ל חנו ת.מכול ת צעי ר ונמרץ , בקצ ה הצפונ י 
י ש ל וחו ב דימנו ף בתל־אבי ב טוען , כ י הגניבו ת ח ן מכ ה חולה , 

• חו^תופ ס סתמי ם רבים . -א ת יכול ה לראי ח.גבר ת הב י מנוגד ־ 
/ 1 ת, ' ע ם היהלומי ם הכ י גדולים , גונב ת שטויות / 

■'•'׳ * י;בע ל ממל ח תאאביב י אוזר . שביק ש של א להזדהו ת , סיפ ר 
י לי ; שגיר ש מחנות ו לקוחו ת קבועי ם רבים , בגל ל שתפ ס ארח ם 
4 ? ו א ת ילדיה ם בגניבות . ; ׳ . . ׳ ■ י י •י • ■ 
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היס״ ה 

01 X 19 

דניא ל רואש , שעל ה לאר ץ מצרפ ת לפג י כשנתיים , 
והקי ם כא ן חבר ת ייעו ץ לסח ר בינלאומי , טוע ן כ י 
אפש ר למכו ר לצרפתי ם כ ל דבר , אפיל ו גבינו ת 
ומעדנ י בשר , בתנא י שאנש י השיוו ק הישראלי ם 
ל א יבוא ו לפגישו ת ע ם אנש י העסקי ם הצרפתיי ם 
במכנס י ג׳ינ ם וסנדלים.. . □ "אנ י רוצ ה להיו ת 
׳מיסיי ה פראנס ׳ ש ל התעשי ה הישראלית " 

מא ת אור י אלונ י 1 ד־ ז ן 


כשאי ש עסיץ ם צד־סת י אומ ד • 

"כף , למ ת הו א מתכוון ? תא ם זט א ■ 

באמ ת משי ב תשוב ה חיוכיח ז א ו י ' ׳ ׳ £ 

אולי , הו א משו ט מנומ ס מלומ ד " לא" . ^ 

רבי ם מאנש י העסקי ם הישראליים , 1 ■ ו 3 

נציג י הברו ת תעשייתיו ת גדולות , 

ל א הצליח ו לחדו ר לשו ק הצרפתי , • ־ 

משו ם של א דיבר ו ע ם עמיתיה ם הצ י . י • 
רסתי ם ע ל אות ו גל . . ^■;' 1 #י״י^ץןי • י 

הצרפתים , מסתבר , אינ ם סת ם ש 1 ד ,־' י 

א י זריג 4 ה ם פשו ט ל א מביני ם א ת א ל י 
שאינ ם מדברי ם בשפת ם תר ת י ־משמע : ! 

ל א מדב ר צרפתי ת ול א מבי ן א ת דים ־ / ; י 

גטליו ת הצרפתית . 0 • 

דניא ל רוא ש( 3 2 ) , העוס ק וד י שנתי ־ ־ * י , , 

י ם ^!י^ ! שזגר י ןןשו ק ןמרפת י בפנ , ד ו א 7 רוא ש 

מ״ר . ם < שראל י. ם ן מסוג ל עש . "חישואלי ם תמי ד אומרי ם ב ך 

רו ת דוגמאו ת וסיפורי ם משעשעים , ע ל ״״ ״ " 

חכ ה לביקורו ת נלחבוה • ה ן בש ל •אי י 
03013 ^ 0 0 3 י ן הראלי □ לגר ם ן״ י . 1 ״<■ < ,-■ךןך * י 1 ■ 10.1111 ן•״■ ■ ■^ 1 ■■־ו - 1 

^ של א כ ל תומו ת ם 5 !חרין ת דעשמ < ה ! בס ל התמי ר חר ק מוד ה 

א ח אישת י חישואליח , אלישבע , 
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דניא ל רוא ש 

"חישואלי ם תמי ד אומרי ם בן " 

חכ ה לביקורו ת נלהטו / ה ן בש ל המי - 
ד ע שהכיל , ה ן בש ל ההומו ר חר ק שהי ה 
שזו ר בו . 

א ת אישת ו הישראלית , אלישבע , 
הכי ר כשלמ ד בקנדה . הי א למר ה א ו 
אםיונולוגיר , והו א הכטי ת ל ה שאחר י 
נשואיהם , יעש ו תחנ ה קצר ה בצרפ ת 
ואח ר כ ך ישתקע ו בישראל . 

למכו ר גבינו ת לצרפתי ם 

היו ם ה ם גרמ ו ננ ס ציונ ה ורוא ש 
פוע ל ממשד ר גמע , ברחו ב ב ן עמ י 
בתל-אביב י למרו ת הפרופי ל הנמו ך 
שהו א שומ ר עליו , הספי ק תו ך סמו ת 
משנתיי ם לפתו ח שווקי ם בגרס ת לח ד 
רו ח כס ו "שגיב ׳ בקיבו ץ משאכי־שדד - 
המייצר ת שסתומי ם לחבו ר מהי ר ש ל 
צינורו ת ג ה "ירדן * הסשורק ת בש ר ל א 
כש ד לצדפתיס ן "עוות י בנח ל עת , מ ד 
ייצר ת מפתחו ת לכרגים ! "תנוכה / 
המוכר ת לצרפתי ם גבעות ! "הו ד אוח " 
המתמח ה בשימור• ־ בב ר אורו ! -סנסור ׳ 
עזרי ם לסחשבי מ "אופס ט פרוסט ׳ לה - 
פרדו ת צב ע הזדפסן / -טימל " לתחלי • 
סיבשרוקתדידאף . ■ 

"ד.בעי ח ש ל החעשי ה,מישראלי ת 
איננ ה היד ע וכוש ר הייצו ר הסמי״ , 
מ ר רואש , •אל א מומ י האמינו ת בא ח 
חזקני מ כששואלי ם את־היג ח הץמו* " 
לי;א ם הו א מסונ ל לספקכמ ח סמי׳ ר 
מו / הו א תמי ד אומ ן לן , אפיל ו א ם 
בח ד ל ו;של א קב ל.לעמו ד כועמחתו , 
הו א הן^ מ הטזמ ץ עש ג מעכר; 7 < ■ 
חזוק , מ ה כבייכז ל לקןץו/.נ^א^ר: ■ 
איז ה פתרו ן ונ# ן ל ו תי 1 וץ . אה ^ ממ״ן ■ 
מ ץ מוו מ א׳יגנ ו 0 (עןג^ן: : ג<זי!יץצמ * י 
הו א מעתי ץ גמשר ק שהזמץ. ״ ר ־ 

. •- 1 ץא ש סמ ך נ * השו ק מ^מוו/מוח־ ? 
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בקשיי ם 


התחרו ת דזערוע ה בי ן עשרו ת יבואנ י המחשבי ם ומאו ת בת י 
התוכנ ה הקטני ם גרמ ה ליריד ה תלול ה בריווחיו ת □ חבר ת המ - 
חשבי ם "ניקוב" , רכש ה א ת "ילן " ש ל תנוע ת המושבי ם ב־ 900 
אל ף דולר , א ך חזר ה ב ה מהקני ה □ הקיבו ץ הארצ י השתל ט ע ל 
״טריפ ל די ״ □ "רדט " סגר ה א ת מחלק ת המחשבי ם ם פיטורי ם 
ג ם ב״פיברוניקס ״ □ משווק י "אוליבטי " יוצאי ם מ ן המשח ק 


אדי ה שמ ש 
סגיע ח חמור ה ברווחיו ת 


גסי ם נן־גו ן 

המחירי ם הנמוכי ם ביות ר בשו ק 


מא ת דוד י *ולדמ ן 

- עגן * חמזזשבי ם כישרא ל בקל ע לקשיים . 
זא ת כעקבו ת התחרו ת תחריפ ח כי ן עשרו ת 
יבואנ י המחשבים , חצס ת חשו ק כיבו א זו ל 
מהמזר ח הדחו ק ומלחמ ת המחירי ם בי ן בח י 
התוכנ ה הרכי ב עממ ו באר ק כפטריו ת לאח ר 
הגשם . 

"שו ק המחשבי ם בישרא ל חו א קט ן יחסית , 

וע ל גת ח הפעילו ת המצומצ ם הז ה מתמוו ת יות ר 
מד י הרב ה חברות . מ ח עושים ? כול ם מורידי ם 
מחירי ם ע ד לרמ ה שב ה את ה פוג ע ובצור ה חמו - 
ר ה ברווחיו ת שלד" . כ ך אומ ר המנכ״ ל המשות ף 
ש ל קבוצ ת חברו ת *מלל" . ארי ה שמש , ובכ ר 
ר״ו א מכס א א ת רעת ם ש ל מנהלי ם רבי ם ש ל 
בענ ף המחשבי ם בארץ . 

•א ף פע ם ל א השתל ם לעסו ק כמחמבי ם בא - 
רץ , ועכשי ו עו ר פחו ת משתל ם מבעבר . אנחנ ו 
ניסיג ו וראינ ו שהמסדנ ד כספי ם - ולכ ן החלטנ ו 
לסגו ר א ת אג ף המחשבי ם בחכר ה של ט ולפט ר 
א ת העובדים" , .אומ ר מנב׳י ל "ררט" , ישרא ל 
אדיר . החכר ח ממשיכ ה לעסו ק בתהו ם המסורת י 
של ה - ייכו א ש ל מערמ ת ורכיבי ם אלקטרוני ־ 

ים • . 

לדבר י אדיר ! בשנ ה האחרונ ה חדר ו לענ ף 
הריב ה אנשים , שם 1 זוז ו חברה , ייבא ו איז ו מדפס ת 
א ו צ ג - וכעבו ר כמ ה חורשי ם ה ם נעלמ ו כאיל ו 
בלע ה אות ם האדמ ת 

. אל א שדומ ה של א ר ק חברו ת חדשו ת נקל - 
עו ת לקשיי * ג ם חברו ת שנחשב ו מבוססו ת וותי ■ 


החשבי ם 


קו ת - נקלע ו למשב ר כספי . יצרני ת התקשור ת 
והסיבי ם האופטיים , "פיכרוניקס" , פיטר ה לאח - 
רונ ה 45 עוברי ם ממפעלי ה בגו ש שג ב בגליל . 
הסיבה , ידיד ה במכירו ת בעיק ר בארה׳־ מ 

חבר ה אחר ת "ילד , העוסק ת במת ן שרות י 
עיבו ר נתוני ם לכ־ 150 מושבי ם וכ ן במכיר ת 
חוכט ת ומחשבים , הוצע ה למכיר ה לכ ל המרב ה 
כמחיר . לאח ר מו״ מ ממוש ך נחת ם הסכ ם ע ם חב - 
ר ת "ניקוב " שהסכימ ה לשל ם סכו ם כול ל ש ל 
ב־ 900 אל ף דולר . מאוח ר יותר , התבר ר כ י 
־העיסק ה ל א אושר ה ע ל יר י מועצ ת המנהלי ם ש ל 
"ניקוב " והי א בוטל * 

חכר ת מחשבי ם ותיק ה אחרת , "טריפ ל ר'" , 
שהית ר חייב ת מאו ת אלפ י דולרי ם לקיבו ץ האר - 
צי - ־ נרכש ה חלקי ת ע ל יד י הנושה : "מוצר י 
תכן- . מנכי ל הזזברד " ארנו ן דיסקי ן הוד ח ובמי ך 
מ ו מונ ה הכלכל ן אש ר קנימל , שרכ ש חביל ת 
■ מניו ת( 10% ) בחברה . משקיפי ם בענ ף טועני ם כ י 
ההסתבכו ת ש ל "טריפ ל די- , יות ר משהי א נבע ה 
מהמצ ב התחרות י בשוק , הי א היח ה בי ן הית ר 
תוצא ה ש ל ניהו ל כושל . 

במצ ב הקש ה ביות ר נמצאי ם כמ ה מהמשו ד 
קי ם המורשי ם ש ל יב ט - סי. 0 י , חבר ת "יב מ 
ישראל ־ מינת ה שמונ ה חברו ת באר ץ הרשאיו ת 
לשוו ק א ת המחשבי ם האישיי ם הנפוצי ם בעולם . 
השמונ ה "נטר" , "איכות' , "ילד , "לרגו" , י׳קזמפ ־ 


וקו ם בעזרת : שן י מח ש 
*□הדויך$ריאוו", ' חמער ך הממוחש ב 
.. . .^ 20 < ^חש{רו^^לו ת חמיו ^ והאריז ה 
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י ם.מתוכנתי ם ב״פ ס \וצו ל ושינוע " ש ל פר י 
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ן ישרא ל אדי ר 

| ל א משתל ם לעשז ק במחשבי ם 

יוטרלנד" , "טריסל־די" , ׳"משוב" , "רשף " ו״מלל' , 
נלחמי ם ביניה ם מלחמ ת הורמ ה ע ל השוק . ח־ ד 
הלחימ ה - הורר ח מחירים . הלקו ח כמוב ן מרוויח , 
אל א שכפ ה מהחברו ת נקלעו ת לקשיים . 

מגדיל ה לעשו ת חבר ת "לרגו" , המוכר ת 
לדו ב א ת המחשבי ם במחירי ם חנמוכי ם ביות ר 
בשוק . "אנ י ל א מסוג ל לתסו ס אי ך ה ם מצליחי ם 
למכו ר במחי ר הפס ד וע ם זא ת להמשי ך ולש : 
רוד" . כ ך אומ ר אח ר המשווקי ם האחרי ם ש ל יב ט 
- סי.סי . מנכ״ ל "לרגו" , נסי ם בן-ג ח (מכב י יסו ) 
אומ ר שאפשר . 

רו ב מנהל י חברו ת המחשבי ם הגדולו ת סבו - 
רי ם שהמגמ ה ש ל סגיר ת חברות , צמצומי ם ומי ־ 
זוגי ם תחרי ף ותל ך בחודשי ם הקרובים . "זה ו ענ ף 
'המכל ה א ת עצמ ו לדעת . תחו ם המחשבים .האי ־ 
שיי ם פורח , ילדי ם רבי ם רוכשי ם מחשבי ם ביתי - 
ים , והחברות. " מפסידו ת הרב ה כסף . 

דוגמ ה נוספ ת הי א הפסק ת הפעילו ת ש ל 
משווק י המחש ב *אוליבטי" , שהחליט ו לרד ת מה - 
ע ץ ש ל שיוו ק מחשבי * 

המשב ר הניהול י תחרות י הפוק ד א ת ענ ף המ - 
חשבים , ביח ד ע ם המשב ר הזמנ י שהחברו ת עתי - 
רו ת היד ע הגחלו ת נמצאו ת ב ו ■*־ . עלו ל להבי א 
לג ל גדו ל ש ל פיטורי ם כב ר בחודשי ם הקרובים . 
ע ל מפוטר י "סאיטקס" , "אלסינס - "פ*ברוניקס" , 
״דדטי , ״טריפ ל די״ , ורבי ם אחר* ם - עלולי ם 
להצטר ף עו ד מהחברו ת הקטנו ת העוסקו ת כשי ר 
ו ק מחשבי ם אישיי ם ובפיתו ח תוכנה . 

1 הבני ם מתעניינים . 
1 יות ר מהבנות.. . • 

י עטוי ת חמי םתדביו ת יוחרהלפ י 
טרשווא ח למוח . מיד ת חעניי ן ש ל תפני ף פלד - 
; חשביפ^הוח ח יוח ד טשל;חמו *וח ם מכירי ם 
•;יות ר מתחינו ת המיחשו ב אזכרת . פ ך עולו ן 
מתוך . ממ ד'שערפ ו שנ י מקרי ם פאוניכרסי ־ 
לו חהעברית . ־ ■ י־■ ־ ז 
. שנ י החוקרי ם מבי ת הספ ר לחינו ך ביחשלי * 
:שח ז נובנשטר ן ומש ח בחן , בדק ו ומצא ו כי;בעו ך 
. שדו ב;קבגי ם רואי ם א ת עיק ר שימוש י המחשב י 
; במד ע ובהנדס ה , - הי י שהמו ת מוצאו ת אתיח ב 
■ : חיישומי ם בשרותי ; מיד ע ומזכירו ת . ■־■/; : , 
. המחק ר שכ 1 ק א ת העמדות ״ ש ל 250 מי״נרי ' 
.יע ה כנ י ^ , גייל ה עו ר כ י הבנו ת רואו ת:■א ת 
::;עצמ ן כבעלו ת יכול ת שוו ה לבני ם ־ ללמו ד את י 
מקצוע ; המהשכים, . 


לאחרונ ח כישראל : חשבר ת תוכנ ת חבר ת 
"השבשבת " יצא ת בטיבצ ע ש ל השכר ת וזוג י 
נו ת עיסקיו ת הפועלו ת ע ל מחשכי ם אישיים • 
לדבר י ר״ ר אברה ם מידן , מרצ ה לפילוסופי ה 
באוניברסיט ת ת״א , המשמ ש ג םכמגכ״לומלי ם 
ש ל בי ת התוכנ ה "חשבשבן/" , הרעיו ן ש ל הפ ר 
ר ת תוכנו ת הועל ה ע ל יר י הלקוחות . . 

דמ י השבירו ת ש ל תוכנ ה עיסקי ח בפוו י ס ל 
2,000 רול ר יגי ע ל־ 40 דול ר בחודש , בעו ר פז ר 
- תוכנ ה העיסקי ת המורחבת , שמחי ר וכיה ^ 
מגי ע לכ־ 4,000 חל ד - תושכ ר כ- 80 חל ר נח י ■ ■ 

1 תוכנו ת יכשיל ו א ת 
1 מלחמ ת הכוכבי ם 

! ■ "הבעיו ת כאמינוח ח ש ל התוכנ ה.יי 1 • ש? | 
שיל ו א ת פרוייק ט "מלהט ת הכוככיג״י מ 
המחק ר בתחו ם חפינ ה המלאכותי ת לאף״ י • 
■ול א ייקד ם א ח הפרוייק ף ממזייוז יייע", . 
םבור,*ח ד ממדענ י חמוזש ב הידועים^ " 

. בעול * פרוס ׳ דיווי ד # 8 י" ־ • י ■ : ■ ־ ־ * י 
דברי ו ש ל הפרופסו ר האמריקנ י מלי ^ . 

ט ץ מתסרסמי ס בגלי ת האחרו ן ש ל,מעש ח ז ד י . 
שב״ ז כתב-ע ת ש ל איל״א ן האיגו ף המקיח י "י ; 
,אנשי:המחשבי םכארץ •: • ־ ' ל 

י • ■ פרום ׳ פארנס , שנאל ץ לי״^י^ ע ■ 
-עבודת ו במימש ל י 

צו * סח ביכ י.מ ל ^ בד י 
: גבלות : המאפיינו ת א ח תתו ם.עיסוקם■ ^ 
*שיבושי *("באגים״,בלשון^ש י ןעחשנ" , ־ 
ה ם שיכריע ו א ת השלבי ם המבצעיים^^" . ר 
צבאיו ת אסטרטגיו * דוגמ ת מלחמ ת ח 00 י> ^ 


ן מחש : 

; * מ מחש ב 

•יבחשב ח אפשרו ת ש ל •התקשח ה • י 

.ני ם א ל מחש ב אחר י' נ ?סי ן 1 ■ 

. ל'*מחיר . א ם מחי ר מפנוצע^^^?. ^ 
^ 1 :לץ) 50 ׳?;יילל ׳ 
; ^ורת;חמגי ע 

•׳ " ךכךו|;^פא ^ 


■ ■ יי . י *.״. ׳ • 

י ׳י ־ ־'־' 1 י 


קש ו 
.;מנ ח 

ודת־:מקו$ ח 


א ת המחשב? * 








מא ת 

ד״ררפאלאלדו ר 
החו ג לפלנל ח 
ומכו ן פורד ר למחק ר כלכל י 
אוניברסיט ת תל־אכי ב 



אח ד חמאפייני ם ש ל הבורס ה הישראלי ת 
בעשו ר האחרו ן חי ו התשואו ת הריאליו ת (חיו - 
ביו ת ושליליות ) האסטרונומיו ת שהושג ו בוו . 

ק י למשל , בשנ ת 1982 על ה טר ד התשוא ה 
מולל ת הריאלי ת ש ל הבורס ה בתל־אבי ב ב־ 1 ד 
אחוזים , ובשנ ת 1988 יר ד המד ד ריאלי ת ב־ 68.5 
אחוזים . כרו ב חפורפו ת כעול ם ל א נית ן להשי ג 
תשואו ת ריאליו ת כ ה גבוהות , א ו כ ה נמוכות , 

ע ל תי ק ממוצ ע המושק ע בכ ל סוג י חמניו ת שב ־ 
טדס ח(חמד ו הכלל * 

התנוח ת החריגו ת בשער י המניו ת כישראל , 
נובעי ם מהניתו ק הקיי ם בי ן מחיר י המניו ת לבי ן 
עו ק הכלכלי . ברו ד הו א של א הנסיכו ת הכלכליו ת 
ממונו ת ח ן שגרמ ו לעליו ת א ו לנסילו ת חדדס ־ 
סז ת ש ל מורס ה הישראלית . קש ה לתר ץ א ת חת ■ 
פוא ח הריאלי ת חגבוח ה כ ל כ ר בשנ ת 1982 כאיל ו 
נגרס ת ע ל יר י שגשו ג כלכל י צפוי . 

לתופע ה הז ו הי ו השלכו ת כלכלי ש שבדתיו ת 
רם * נזכי ר כא ן ר ק אח ת מה ן והי א שמעייני ו ש ל 
חל ק נכב ד מע ם ישרא ל הי ו נתוני ם באש ה שנ ה 
לבורס ה התל־אביבית , ול א למטרו ת יצירתיו ת יו - 
תר . 

הדוגמאו ת המלטו ת כיות ר ש ל ניתו ק פניו ת 
סער ק הכלכל י בשני ם האחרונות , ה ן וויסו ת מני - 
" הבנקי ם וניסו ח(הרצח ) מניו ת חופשיו ת אחרות . 
א ס קיימי ם מקרי ם רכי ם בה * למרו ת שחברו ת 
?מח ת בפנ י פשיט ת רגל , מניותיה ן אינ ן מושם ־ 
עו ת מג ו(א ו אפיל ו זוכו ת לתשואו ת חיוביות) , 

שנד ה ז ו אומר ת דרשני . 

, נפאמ ר ז ה ברצונ י להצי ע תקנ ח חדש ה שעשו ־ 

קזלמנו ע במיד ה ניכר ת א ת אפשרויו ת חהרצ ה 
גוויעה ׳ ניפוח ) ש ל המניות . הרעיו ן הכלל י העופ ר 
סמצ ח תקנ ה ז ו הו א הגדל ת אפשרויו ת ה ה ש קע ה 
"יהי 1 חי״ראלי * כל י לגרו ם לניפו ח ש ל מודד י 

, עניי ת עיתו ק מערכ ן הכלכלי . 

הגרל ת אפשרויו ת ההשקע ה תיקב ע נאופ ן סב ־ 
דגטלו תעליוני ם ותחתוני ם למחיר י המניות , 
*מסי ם בעיקר ם ע ל ערכ ן הכלכל י ש ל 
משחקנ ה ז ו אינ ה מופיע ה בהמלצו ת דו״ ח 

ידתנייסי ז ולדעת י הי א מהוו ה השלמ ה לח״ ת ..־ • 

הרצ ת מער י מניו ת ־ 

""וקוטניו ת הישראל י הו א שו ק קט ן יחסית . ; 

׳ ^ש ל מיגגל ה ו ו הו א שמנהל י ההשקעו ת 
להחזי ק כרו ב מניותי ה ש ל חכר ה ססויימת . 

להזרי ם ביקושי ם לבורס ת מעב ר 
^תים ׳ יכ ד לחעלו ח א ת מחיר י המניו ת מיד י 
דים :אפיל ו יכולי ם לבצ ע מכירו ת 
לטישנהו , כאש ר למחותהיו ם 
ע ל ממן , א ך המכיר ה הי א.בכיוו ן , 
*^,^^ראי ם שטאע י ׳דסקות , למרות . 

ן 1 ן ^ 1 ז ר ,?'^ ת הי א אי ו נימנ ע מתירתר י : 
9 ^,^ 1 ."!יףיל י א ס נניהשמנקימיימג•. ; 
,^■ י ז א ה ס׳ י ת יחם . הא ם ?!נחל י החיקי ס 
"^״'ייץ־י׳נסה ״ : ' : 


נאו ע 


התשוא ה הדאלי ח המלל ת 
בשו ק המויות - 1985-1977 


85 ׳ 54 ־ ■ נ • 1 ג * 1 51 ־ 80 ■ 79 ־ 1 • ד מ ׳ 


הסנ^ר : חיחון ! מ ק יפזסא ־ 


התנודו ת החריגו ת בשער י המגיז ח נבורזז ה חחל-אביכית , נובעי ם מהנימו ק חק״ ם כי ן 
שער י המניו ת לבי ן עדכ ן הכלכלי . כש ם שקש ה לחטבי ד שלי ח ריאלי ת מ&זצע ח ש ל 71 
אתזזי 8 כשנ ת 1982 , ב ך קש ה להסבי ר *ויד ה ש ל 58.8 אחמי ם כי 1983 . במרבי ת הבורסז ת 
בעול ם ל א נית ן להשי ג חשואז ח ריאליו ת נ ח גבותו ת א ז נ ח גמזבו ח ע ל תי ק ממוצע . 


נו ס חובותיה , ער ר מניו ת אל ו משתנ ה מיד י יו ם 
על ; פ י התהליכי ם הכלכליי ם הסשסיעמ ז ע ל הע י 
ר ה.:יש־לציי ן שהעד ר הכלכל י ש ל התברר" , ולכ ן 
ג ם עד ך מניותיה , משקפי ם כשו ק טניז ת •עי ל ג ם 
ציפיו ת לחשי ם בעתיד , ול א ר ק חשי ם מצטברי ם 
בדיור * 

^זדט ) : ; 

:• ־ ; מביר ה בחפ ר(שוומ ״ מ^ ז בתקנו ן חנררמ ז 
(סר ק י״ ה ב״מפיר ח ש ל מנ ש'שאינ ה מומ ו ש ל 
ר&וכד . ^ ש ל *ז ח ^והאף^יא , 

רכוש ו ש ל המוסרי . ע ל סיתקנ א הבורס ה גיח ן 
לבצ ע . מהיר ח במס ד ש ל מגיו ה ר ק א ם.התמלא ו 


ש לל א סיגכלי * א ס אפשרו ת לתשלו ם ש ל מהי ד 
המני ה לל א החזר ת המני ה עצמת . ו 1 שלו ם כספ י 
כז ה נזצ ג כקיווקי ס פיבנסיי ם רבי ם כעול * לדוג • 
מה , שו ק האזסצ^ ת ש ל שיקנו . בעזר ת מכירו ת 
סזס ד ^וי ק תס?גץיי מ שפוד ד מגמ ת ישיו י 
אתערכומלבלי : • ' י י . י 

להמששוסעג ת ז ו עח ק מקר ה שט *! 8 ^ 13 ^גמ ך 
?^ ם אתעו ך מניו ת חבר*המוו ה מדליו ן 71 ל ר ■־ • 

: לחסיש ה מיליו ן דולר . געזד ת המבידו ת מלת ל 
מוגבלו ת בשור *.נקו ז להגדי ל כאימ ן מלאכות י 
: ! א ת היצ ע מיזו | ןווןן * וכסו * לקטו ר ע ל סמ ל 
המני ה!וגגו * ע ל מנה ל דיחיקיו ז דימח־ ץ שוחה , 
להממי ד לקלו ט וממך * וא ת או&ר א שווקי ס א א 
׳"* 1 "י י לומי ם מלמ י מט ח א ס מזי ר "*ייי*■ ^ 


שו ק המניו ת הישראל י הו א 
שו ק קט ן יחסית , ולכ ן מנהל י 
תיק י השקעו ת יכולי ם "לשחק " 
בשער י המניות , להזרי ם 
ביקושי ם מלאכותיי ם ולהעלו ת 
א ת מחיר י המניו ת בל י שבוצע ו 
בה ן עיסקאו ת ש ל ממ ש ם 
פתיח ת הבורס ה בפנ י עיסקו ת 
בלת י מוגבלו ת ש ל מכיר ה 
בחס ר(שורט) , ע ם אפשרו ת 
קני ה ומכיר ה ש ל מניות , לל א 
החוק ה ש ל המניו ת עצמן , 
תימנ ע א ת המשחקי ם בשער י 
המניו ת וא ת ניתו ק הקש ר בי ן 
מחיר י המניו ת לבי ן ערכ ן 
הכלכל י □ הקטנ ת מעורבות ה 
ש ל הממשל ה בשו ק ההון , 
תאפש ר א ת הגדל ת גיוס י ההו ן 
בבורס ה ותסיי ע להגדל ת 
חשיבות ה ותיפקוד ה התקי ן 


עד . ס ל מניפולצי ה בסחיר י הפניו ת בכורס ה ש ל 
ניו־יורק . י ש לציי ן שלהבדי ל מהבורס ה הקטנ ה 
בתל־אביב , ע ל מנ ת לבצ ע מניפולצי ה בבורס ה 
בארצו ת מרי ת זקוקי ם להו ן עת ק 

לדוגמ א אפש ר להזכי ר א ת המילמג ר ננק ו 
האנט , אש ר ניס ח נתזויל ת שנו ת השמוני ם לנג ע 
מניפולצי ה במחיר י מתכ ת הכס ף כשר ק המניו ת 
העתידיות , מכשל . בנסיו ן ז ה הפסי ד לפעל ה משנ י 
מיליאר ד דולר . 

שו ק קט ן יחס י 

אח ת חסימ ת לגודל ה הקט ן יחסי ת ש ל המרש ה 
בישרא ל הו א גיו ס הכמפי ס מצ ד הממשלה . כמקו ם 
שהבורס ה תבצ ע א ת כ ל התפקי ד ש ל העמי ת כס - 
פי ם מחסכו ן ש ל סרטי ם וחלוקת ו להשקעו ת היעי - 
לו ת ביש ר במש ק ע ל יד י הנפק ת מנש * מנס ה 
הממשל ה לגיי ס מסי ם ע ל יד י הנפק ת אג■ * שי א 
מעזג״נ ת לתל ק א ת המקורו ת דילל ו להשקעו ת 
שנראו ת ל ה 

פעול ה זו , הי א ג ם שועיא ה להתחל ת פעול ת 
ה״ויסות" . הבנקים , שניס ו לניישימ ן בשנו ת השב י 
עי * הי ו צריכי ם להנפי ק ניידו ת עד ך אטרקטיבי - 
י ם חת ר מאל ו שמפיק ה המגןשלד - האחרונ ה הגסי י 
ק ה אגת ת חו ב צמחיו ת למד ד ע ס ריבי ת ריאלי ת 
חיובית , כאש ד ניי ר הער ך היו ן.נסו ל סיכון , ע ל 
מנ ח למראו ת ביצועי ם ש ל נייח ת ער ד טובי ם יו - 
ת ר מאל ו ש ל הסמשלה , החל ו וימקי ם בוןתיל ח 
ל״מסת " ואןו ר ק ר לנפ ח א ת סחיו ץ מניותיה * 

לכן , הקמ ת מעורכות : הממשל ה בשו ק ההו ן 
הי א תנא י הכרח י להגדל ת.,תשיבות ה וחיקקורד . 
תתקי ן ש ל הבורסה . ־ ׳ ; ; . : 

: תקנ ה אתר * שמאפש ר הגדל ה יעילו ת מתצ ל 
ש ל החברו ת הרשומו ת מודם * מופיע ה בה^לצ ר 
תי ה ש ל וועד ת כי׳יסק י ^מו ד. 1181 וןד * ק^ישד . 
די ם למפק מ ש ל טניזו ן דנתנ ו *) ך וד ק אס^וב ^ , 
שחהייג ת בעלו ת ומימ נ ^^ ח ומות •.ע ט ידןך ] 
ח^^י,נ^ד-^שז'חם^סז-# ו ש#לב 1 תי*.; ץ \ ; 

שיוזיו ן בזכויו ת החצגע ה ; 

י ניהול . כוש ל ש ל מברו ו עחנ ה הפלב * 1 
'*זו ב של^תםי־חמעלךאיתה , צעזות : 










* 


! י!'. : ווי ־ 


ש ל שות ף הרא ש 


לתפקי ד שומ ר רא ש 
(סח^ט ס 800¥ ) 
ש ל אנש י עסקי ם באירופ ה 
ודרו ם אמריק ה 
ו־רושינ ו 

יוצא י יחידו ת קרביו ת 
ע ד גי ל 33 

המועמדי ם אש ר ימצא ו מתאימי ם 
ישלח ו לקור ס אימוני ם מיוח ד 
רשיו ן נהיג ה חוב ה 

לפנו ת בכת ב י ד ע ם פירו ט מל א ש ל 
תולדו ת חיים , השכלה , נסיו ן צבא י אל : 
ת.ד . 39386 ת ל אביב , 390 ז 6 
בצירו ף המחא ה אישי ת א ו המחא ת 
דוא ר ע״ ס 22 ש ה לניסו י הוצאו ת 
מבח ן גרפולוג י ודמ י טיפול . 

אי ן מודע ה זא ת מהוור . רזסנ ה א ו הוזח״נוו ז 
לחת ן השר ה א ו תפקיל׳נ ל שהוא . 


מא ת ד ג מחובסלן ♦ 

ל א יוד ע למת , אג ל המודע ת שמשמא ל מ ד 
ביר ה ל י במשה ו א ת ימ י חבורס ח העליזי ם ש ל 
שנ ת 1082 , כאש ר בול ם רצ ו לקנו ת מניות . 
אומנ ם בא ן המדוב ר ול א בשומר י רא ש(א ו 
80 ^ 01 800¥ למ י של א טבי ן עב־ י 
רית.״ 1 וש ם חי ה מדוב ר במניו ת - אפ ל חני ־ 
מו ח חו א במענ ו זה!־־ " 

שימ ו ל ב לשת י השורו ת האחרונו ת שבמוד - 
עה . בימ י המרב ה הטובים , נתקלנ ו בשורו ת ד ר 
מו ת בהרב ה מודעו ת ש ל נייח ת ערר : *אי ן מוד * 
עו ז ז ו מחו ה הזמנ ה א ו התחיבו ת למת ן משר ה 
א ו תפקי ד בלשחוי ^ 

הפע ם מדוב ר בגיובי ם ש ל שומר י רא ש ש ל 
אנש י עסקי ם באירופ ה ודרו ם אמריקה . מבטיחי ם 
קור ס אימוני ם מיוחד , אב ל דורשי ם ית ר ע ם תול - 
דו ת החיים , ההשכל ה והנסיו ן הצבא י נ ם ־ ־ 22 
שיח . למ ה וה ו."לכיסו י הוצאו ת מבח ן גרפולוגי" , 
מילא , ו-דמ י טיפול* . 

מ ה ז ה •דמ י טיסול׳* , במיוח ד כאש ר מדגישי ם 
שהמודע ה אינ ה מחוו ה אפיל ו,הזמנה־ ? בדא י הכל , ז ח חל ק מהג׳ו ב ש ל שומ ר ראש , לבר ר כ ל 
אול י לשאול , לפנ י ששולחי ם א ת הכסף . אחר י רב ר ע ד הסו ף - לפנ י כן . 

ז ה מ ה שנקר א "עבוד ה יהודית " 

י ש יהודי ם שמוכרחי ם להסתבן• . הנ ה מל ־ 

להבר ת כני ה ■ סי ן פ ד וכ ף ע ל חברת . בניה , הזקוק ה לפועל י 

רחשי ם בניה . ב 5 ךי ת מלאב י הי א זקוק ה לברזלני ס מק - 

ן הביצ ה 7 מ יי 1 ?* ם צועיים . יבולי ם להיו ת ג ם יהודי ם ונ ס איטלקי ם 

, 1 י ^' 7 * , . . וג ם ערבים . ברחובו ת הי א זקוק ה לטייחי ם 

ברו ל גי ס ורצסי ס ־ ■ ודצמיס . יוצרי ם דווקא . יהודי ם בשרי ם א ו סת ם 

"י ■ מקצועיי ם יד 11 דיי ם ׳ יחודיפהל אברור . 

יהיחוד , ביע ר לןנמך״כאייז ד למ ה ל א לכתו ב סת ם טייחי ם ורגסי ם ואח ר 
זזשי׳די ג סרז ל ר״ימת י ל כן ־ באלגנטיו ת לברו ר ממ י שיבו א ר ק א ת היה ר 

.. . קיי ״ ' ש: ״״ 1,5 ג ־ ריס , כמ ו שעושי ם כול ם במקרי ם כאלה ? 

■ י ^ < ולמ ה ברחובו ת דווק א צרי ך יהורי ם ובקרי ת 

מלאכ י ל א צרי ך יהודים ? 

״עמל ה צנועה ״ והכ ל מסתד ר ! 

ל א מסתד ר לכ ם להתחת ן ברבנות . אי ן . 
בעיה . תמור ת,"עמל ה צנועה " למישז ד מיק ד 
פי ח חב ל ישתרר . • 

כאש ר ישראלי ם משלמי ם "עמל ה צנועה " 

בד י להתחת ן בקפריסי ן - !הו , כמובן , סעי ף ש ל 
יבו א במא! ן התשלומי ם שלגו , סעי ף ש ל יצו א 
במאז ן התשלומי ם ש ל קפריסין . כאש ר! ח מתם - 
ת ה ע ד כד י שז ה שוו ת מודע ה א*לג ו - העס ק 

מתחי ל כנרא ה להיו ת ג ם כלכלי . שו ת בנרו ת מסי ם הרשי ם למל א מז ן א ת החבי ת 

לתשומ ת ל ב רשויו ת זמסי ם למיניהן , המחש ־ . המתרוקנת , 


למעוניני ם להינש א בקפריסי ן 

13 מתו ך 19 הזוגו ת הזרי ם שני*א ו בחוד * 
שעב ר נניקוסי ה הי י י^ואלים . 
תסור ח עמל ה צנוע ה נסדי ר א ת תיקכ ם אצ ל 
נ׳רשוע ת המוסמכו ת ותחסכ ו ימ י שחיו ! 
ותוצאות . 

בדנ ו 0 רי 1 ינ 1 א 0 * ו למוו ת 1 

וו 1 ; ו יצסווו ז 100 וילעג , ו^י 1 
וי.ס 1 וי 0¥1 132 ! ציערס־ ע 


מ י מתמצ א בשפ ת 

י י בחצ ר ש ל *לשני ם והמרי ם ביטייש", ,שעצ ם י•. ־ 
חלו ת וממניי ן את י ש י א י,הייצו ר ש ל ה&פעל •.־. : 
אנ ןמגי ה שהמונ ח אינ ה ד ק אוי^!שוו ך י 
עי ם י 0 פ 9 ת המדובר , אל א נ ם,לציבור ־ בפללותו . ■ ; 
אזעש ו שת י'צזו&ות , כ&קשח . 

■ ׳)?*.־<*'■ , ז . 1 ־ד!;: ' . *ד י ־■*־ ' . . - ־ * י • י • י ־ 





^ 1 ■ ."ל״ ״ , י ־ - 

יי־ ״־^ 1 ;י::; ' ו רי:: : . " " ׳ --־:נ•• • 


שו ת בנרו ת מסי ם מרשי ם למל א מז ן א ת החבי ת 
המתרוקנת . 

המספרים ? 

• . אוזת . חולי 6 ר!!ו/^ח״טו ף הי? ן שהי א 
צריכה : להיות , אל א.א ם כ ן טעינו . ומו ץ 0 ?ת * 
קרו ע של א יושיע וע ל מלו ח ל א ר ק שמ י חלצור , 

; אל א ג ם שיא י הגימל , מו ן המחזוד ־.השנת י א ו 
הרווח ־ הרבעונ י בשקלים ? אכ ל אי ך של א:יוד ח - 
; ^סח,למי/ מ מאתנו , 


:•* * ז ■ * 




•׳,־׳•$׳ . .ע ־ . • 

!:׳:#;#:• ו •:ק" ' יי • 

י . . -־׳ : ׳ 1 ׳.׳..־. ׳ ׳ ־ : ■ : י . 
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הרצ ו שכ ה - שנו ע 
שליש י בוציפו ת 


. סא ת מש ח סל ע 

הדול ר האמריקנ י המשי ך נ ב בשבו ע חשעב ר 
במס ע ההתאוששו ת שלו , ז ח השבו ע השליש י 
ברציפות , בעקבו ת סידר ה ש ל נתוני ם כלכליי ם 
ששורטט ו בארח״ ב והמצביעי ם כול ם ע ל פעילו ת 
כלכלי ת מואצ ת ש ל המש ק האמריקני . 

העליי ה החזק ה ביות ר ש ל הרול ר חיח ח ביח ס 
ליא ן היפאני , 3 ד 169.7 יאני ס ל־ 174.7 יאני ס לד ד 
ל ר - עליי ה ש ל 2.95 אחוזים . בכ ך השלי ם הדול ר 
עליי ה ש ל 7.8 אחוזי ם ביח ס ליאן , משפ ל ש ל 
162.8 יאני ם לדול ר לפנ י שלוש ה שבועות , ל ־ 

1 74.7 יאני ס כסו ף השבו ע שעבד . 

התחזקו ת הדול ר ביח ס למאר ק הגרמנ י הסתכ - 
מ ה בשבו ע שעב ד ב־ 2 אחוזי ם מ־ 2.281 מארקי ם 
ל- 2.5275 מארקי ם לדול ר (עלי ה ש ל 6.5 אחתי ם 
בשלוש ת השבועו ת האחרונים! ! ביח ס למרב ק השו - 
ויצר י הסתכמ ה העלי ח בשבו ע שעב ד ב־ 2.2 אח ד 
זי ם ( 6.5 אחוזי ם בשלוש ה שבועות) : וביח ס 
לליש״ ט הסתכמ ה ד״עלי ה ש ל השבו ע שעב ר ב־ 2.1 
אהווי ם( 4.5 אחתי ם בשלוש ה שטעות) . 

בשבו ע שעב ר פורס ם כ י מז׳י ר האינדיקטורי ם 

■ הכלכליי ם ש ל ארה״ ב על ה באמיי ל ב־ 1.5 אחודס ן 

בעו ר שבתחזיו ת הקודמו ת דיבר ו ע ל עליי ה ש ל 
0.5 אחוזי ם בלבר . עו ד פוויס ם ט דוגרעו ן חמסחר י 
ש ל אדח״ ב באפרי ל חסתב ם ב־ 12.1 מיליאר ד ד ר 
לד , לעומ ת 14.5 מיליאר ד בחוד ש מארם . נתוני ם 
אלה , וההחלט ה להעלו ת במקצ ת א ת שער י הרי - 
בי ת הניידי ם ש ל החל ד ליות ר מ־ 7 אחוזי ם בשנד , 
תרמ ו באמו ר לבקושי ם מוגברי ם לדול ר ולהתחזקו - 
תו . 

גג - .׳ ;.ני. . - :.נ 5 . .בי■(.׳;.״.׳. ■ ד.... 1 ■ 

מד ד זזדא ו ג׳ונ ס 
לעב ר גמ ל 000 

ההתאוששו ת ככלכלי ת ארח״פ,׳בא ח כשבו ע 
שעב ר נ ס ליד י בימו י בבורס ת המניו ת ש ל נד - 

. יור ק שהגיע ה לאח ד חשיאי ס הגבוהי ם ביות ר 
בתולדותיה * 1886 נקודו ת - עליי ה במע ט לל א 
תקדי ם ש ל 6.5 אחוזי ם בשבו ע אחד . 

חרמ ו לביקושי ם החזקים.בטרסתוניז־יוד ק ג ס 
הודעו ת ע ל מיזוגי ם בחברו ת שיוו ק גדולות , והוד - 
ע ת חבר ת יב ם כ י בכוונת ה לרכו ש בחזר ה 10 
מיליו ן ממניותיה . שע ר מניו ת יב מ הגי ע בעקבו ת 
הודע ה ז ו ל־ 151 חלר . 

בסו ף השבו ע שעב ד היתז ז מגמ ת מימושי ם . 
בוול־סטריט , ומדו ־ הדאדג׳ונ ם יר ד <* 1876.1 נקו ־ 

י דוחי, ׳ י . .■־ • י ■ ־ ; • 

ג ס בטוקירחי ו ביקושי ם חזקי ם ומר ד הניק י דא ו 
ג׳וג ס ש ל יפא ן על ה לשי א ■ חד ש ש ל 16,615 נקר - 

■ דוח . הביקושי ם נבע ו מיריד ת שע ר חיא ן העשו י 
לסיי ע להכרי ת המייצאו ת חל ק גחל . מתסוקתן . ■ . 


שע ד הדול ר ; ד 

וביח ס ליאןהיפאל ) 1751 


, 2 הנקודו ת 


המלו ת 

גלו־יוד ק 

ומד ד הדא ו מס ו 




אבר י י י 


^מז? 5 ו! 7 ש 1 זלז 7 ^<ו^מ ה נר״טייי"׳ ' 
מדית ר מוי ז ומילאנו • • 
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יי !£| \ ־־"ד" 1 

50 מא , אמד י נ 

במקבי ל להתפתחויו ת הכלכליו ת החיוניו ת בא ־ 
רה״ב , המשיכ ו הבנקי ם ד,מדמיי ם ש ל יפא ן וע ל 
מער ב גרמני ה לקנו ת כמדו ת גדולו ת ש ל וולויס , 
במטר ה לחז ק א ת חדול ר'ולסיי ע לינואגי ם ע ל 
יפא ן וגרמני ה להחזי ר לעצמ ם לפחו ת חל ק מחשו ד 
קי ם שאבד ו לה ם כאש ר המטבעו ת שלה ן התחז ק 
יח ר ע ל המיד ה מו ל הדול ר הנחלש . 

להל ן שער י הסגיר ה ש ל הדול ר ביו ם שש י האי ד 
ד ה בגיז־יוד ק(בסוגריי ם השערי ם בשבו ע הקוי־ם * 
2.3275 מארקי ם גרמניי ם( 2.281 ) 1 1.935 #־גל ם 
שוויצריי ם ( 1.893 ) : 7.405 פרנקי ם !ופתיי ם 
( 7.264 ) ; 2.616 גולדני ם הולנדיי ם( 1555 ) ! " " 
יאגי ם יפאניי ם( 169.7 ) ! הליש״ ט נסחוחתמזו ח 
1.473 דולרי ם( 1,491 .דולרים / 

: 7 .י 1 ׳.־:ד. ~ ד 11 * 1 ש 3 * 8 ג.=ן-ב ^ 

ד ־ ■= 11 ?.-. ו ־ 1 . ■ צ — 
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מא ת 

שמוא ל וואקנ ץ 

מנכ״ל״אי.פי.אם. * 

חבר ה לחנדס ח פיננסי ת בילאומי ת 


שו ק ה,ד(״ ן בישוא ( עש 1 י(הנו ן 
שק ד משיכ ה(משקיעי ם האר ה ־ 


־ היריד ה החלולד ! במחיר י המקרקעי ז 
והמבני ם בארץ , העלת ה א ת התשוא ה עליה ם 
לרמ ה ש ל 15-12 אחו ז לשנה , לעומ ת תשוא ה 
שנתי ת ממוצע ת ש ל 6 אחוזי ם בלונדו ן ו־ 8 
אחוזי ם בגיו־יורק . התשואו ת הגבוהות , 
והשינויי ם הצפויי ם בחוק י המ ם ע ל הנדל״ ן 
באר ד,"ב , עשויי ם להבי א 
לכ ף שמשקיעי ם 
אמריקניי ם יבקש ו 
להשקי ע בנדל״ ן מחו ץ 
לארה״ב , כול ל בישראל , 

כד י ליהנו ת מתשואו ת 
גבוהו ת ומהטבות־מ ס 


יריד ת האטרקטיביו ת ש ל השקעי ה 
מדל׳׳ ן בארח״ב , ועליי ת האטרקטי - 
ביו ת ש ל השקעו ת בנדל״ ן בישרא ל - 
עשרי ם להני ע בתקופ ה הקרוב ה אם * 
רמי ם רפי ם להשבי ע בנדל״ ן בישי " 
א ל,כ ץ מית ר משיקולי ם ש ל חיסוי • 
מס . 

כמע ט שאי ן חולקי ם ע ל כר , שא ם 
א י פע ם הי ה זמ ן מעול ה להשקעו ח בג ־ 
רל ץ בישרא ל - היו ם ז ה הזמן . מחיר י 
הקרקעו ת והמבני ם בישרא ל התדרדר ו 
באופ ן משוקל ל וממוצ ע בכ־ 30% כמ י 
עם . הדב ר נפ ץ במיוח ד לגב י קרקעות ! 
בניי ח למגורי ם ובניי ה ציבורי ת (שה ד 
קפא ה לחלוטי ן וד״ופשר ה חלקי ת בל ־ 
נח . א ך ג ס כבנינ י משרדי ם י ש כיו ם 
עוד ף(מוב ן של א בכ ל חאיזורי ם ול א 
נב ל רמו ת הבניה ) - מ ה שמגי ע א ת 
עיריי ת תל-אביב , למשל , לכפו ת א ח 
הייעודי ם המקוריי ם ש ל מבנ י מגורי ם 
ע ל בעליה ם או/ושרכריה ם המשתמשי ם 
נהסבנטשררים . 

מצ ב ז ה צרי ך לעוד ד זר ם ש ל השק - 
עו ת מחוי ל בנדל״ ן כארץ . הגור ם מ ד 
רכז י לכ ך אמו ר לחיו ת עליי ת התשוא ה 
ע ל הסגני ם נש ל יריד ת מחי ר הקניי ה 
שלחם . בעו ד שהתשוא ה הממוצע ת 
נלונח ן הי א 6% ובנידיוו ק 6% (תש ד 
א ח נקיי ה משוקלל ת רב־שנתית , ל א 
כול ל השבחה / הר י נית ן להשי ג בצפו ן 
הארץ , במרכז ה ובירושלי ם תשוא ה ש ל 
* 12 ואפיל ו 15% , מחושבו ת באות ה 
השיטו - 

תשואו ת דו־ספרתיו ת 

מוב ן שהשווא ה זו , בי ן התשואו ת 
כלונח ו ומיריור ק ובי ן התשואו ת בא - 
ת ו הי א פשטני ת וזא ת לפחו ת מארב ע 
מותו . י 

' ■ א < נמי ם רבי ם באר ץ מוצעי ם לפ ר 
כיר ח תמור ת חובותיה ם א ו תמור ת 
©כי ס זעו ם במזומ ן ונטיל ת חובותיהם . 
בעו ד שחובו ת אל ו חולבי ם לחופתי ם 
מד י שנד . כספר י הבנקי ם(ועוברי ם של - 
ח ך מד י מאזן ) - הרי , שלמעשה , נית ן 
להגי ע עם . הבצקי ם להסדר י פריש ת 
השלופי ם נריבי ס בץחר , הסדר י פד ל 
"כאל ה מכילי ם כחי^הלל , מזי# ! 
ש ל 3-40 אחו ז כערכ ו הנומינל י ש ל 
החו ב ופרישת ו על־פצ י שנתיי ם ע ד 
זזם ש ׳ לל א נזיא ת ריבי ת נוספת . הי י 
שו ב מהי ר ידא ה(מרבי ת החמו ת חלל ו 
ענ ח ממיל א שתיק ה ש ל כ-* 0 נ בש ל 
ימת ם חלדימ^יהי , 


התמוט ט הרול ר בשווק י המסב ע הבי - 
נלאומיי ם ויר ד בכ* 50% א ל מו ל דימטב ־ 
עו ת המרכזיים . צירו ף נסיבו ת ז ה גר ם 
לכך , שמחיר י הדירו ת בישרא ל ירד ו 
בעשרו ת רבו ת ש ל אחוזי ם כמונחי ם 
ש ל מטבעו ת אירופיים . נכסי ם בישרא ל 
מספקי ם תשואו ת רו־ספותיו ת גבוהו ת 
מאו ד למשקיעי ם מאירופה . 

ד , ישרא ל נחשב ת לאח ד המקומו ת 
המסוכני ם ביות ר בעול ם לכספי ס ולג ר 
סיס . מרינ ה במלחמ ה ובמצו ר עשויי ח 
לנקו ט בכ ל צע ד שהו א כד י לחסו ם כס ־ 
שי ם ולעכ ל נכסים . כמו-כ ן י ש מספ ר 
סיכונ י מלחמ ה המעלי ם מאו ר עליו ת 
ביטו ח ופעול ה בישראל . מבא ן שתש ד 
א ה ש ל 15% בישרא ל אינ ה שקול ת כנ - 
ג ר תשוא ה ש ל 8% נניו־יורק . ג ם סיב ר 
י י השבח ת הנכ ם שונים . ואת , פח ד 
גיסא . 

מאיד ך גיסא , ישרא ל הו א מוק ד תיי ־ 
רות , מקל ט שת ק(המדינ ה היחיד ה בע ר 
ל ם הזמומ ח ע ל הסכמ י סח ר חופש י ח ז 
ע ם אוור ב וה ן ע ם השו ק דיפשותף / מר ־ 
כ ן הע ם היהוד י - ובעל ת סדר ה נוספ ת 

במשיכ ת משקיעי ם 
מאוה״ב , המעונייני ם 
בוזיסוי־מ ס באמצעו ת 
נדל״ן , לשו ק הדירו ת 
והמקרקעי ן הישראלי , 
טמו ן אח ד הסיכויי ם 
האחרוני ם להחייא ע 
שו ק הגדל״ ן באר ץ 
והסיכו י .הראשו ן 
להתחב ר:בטבורנו ^ 
שו ק הנדל״ ן הגדו ל 
והמתוחכ ם בעול ם 


6 ל תדמיות . 9 תוקו ח מס י ו 8 י*יקיי > 
פחות . דב ר ז ה גור ם לבחינ ה מדוקדק ת 
ש ל אפשרויו ת על-יר י איל י מלונז ת 
ותייח ת 

ישרא ל עשדיהל^מ ש , .נטדיח^ ^ ז 

ל עמ , 3 ^ ד 

בתחומי ם אלו,ע ד כא ן ה!ז מ ומייא ד 
■.במשוואה . . 


מיליארדי ם 


לשגו ת א ת התסרי ט המקוב ל הזר - 
בדצמב ר 1964 הגי ש משח ־ האוצ ר . 
האמריקנ י "יר ח ע ל פישו ט המ ם ותי - 
קונו׳ . בח״ ח נקב ע כ י י ש להחי ל קנ י 
טיר ה ש ל •המצאו ת המשקי ע זהזנ ו 
בסיכו ן 1510 ־ 31 1 ) ״ ג ס לעסק י גדלץ . 
ההשלכו ת ש ל קביע ה ז ו ה ן טרתיקז ת 
לכת : מעת ה ל א יוכ ל משקי ע לנכו ת 
מהכנסת ו החייב ת במ ס יות ר מהסכומי ם 
שהשקי ע בפוע ל - א ו מהסכומי ם שא ד 
ת ם התחיי ב לת ת אישי ת - בעסק ת דיג " 
רל׳־ן . ל א צרץ ־ להיו ת הבד ל - קב ע 
הח״ ח - בי ן השקע ה בנדל- ן לבי ן 
השקע ה בב ל רכו ש אחר . מסמכי ם רש • 
מיי ס נוספי ם(הצעו ת הנשי א להגינות , 
גידו ל ו&ישו ס חוק י המ ס ממא י 1985 
וסיכו ם אופציו ת תיקו ן חוק י ויפ ס מוג ־ 
שו ח לוועד ה בסנא ט בספטמב ר 1985 ) 
תמכ ו בעמד ח ז ו בשינויי ם קלי ם(ל א 
להחיל ה ע ל הלוואו ת אמיתיו ת ממלו ר 
י ם מוסדיים / 

האוצ ר תמ ך א ת עמדת ו בדוגמאו ת 
אי ן ספו ר ש ל שימו ש לרע ה בסיסו " 
מ מ קב ע הדר ת •הטבו ת ה מ ס ש ל הי ד 
שקע ה כ ה מוגדלו ת ע ר כ י הההזימ ר 
לבל י ש ל נב ס ההשקע ה הוס ד לשיי ל 
משנ י בקבל ת ההחלט ה הא ס להשקיע. " 
תע ה הנוכח י ־ ־ נאמ ר עו ד - גור ם לני ־ 
סו ח מתיר י הנדל־ ן ולהקצא ה ל א ברי - 
א ה ש ל משאבי ם כלכליי ם אג״י ם 
מאבדי ם א ת יח ם הכבו ד שלה ם למער - 
כ ת המיסו י ומנסי ם לעקו ף אוח ה מ ד 
קו ם לציי ת לר " החל ת עקרונו ת הסיט ! 
ע ל עסק י גדל״ ן תתק ן א ח כל . המד " 

הלל ו ותחזי ר א ת הנייטרליו ת ש ל חוי ז 

המ ס(כלפ י כ ל סוג י האוכלוסיה ) ע ל 
מכונד-ל א מפתי ע לגלות , שמססכי ם 
אל ו ימ ו לאח ־ בתקופ ת כהתח ו השני־. , 

י ה ש ל הנשי א רייגן . מרבי ת הבעיו ת 

שהדו״ ה מצבי ע עליה ן חזקנ ו בב ר בחו ק 

הפחת ת הגרעו ן בתקצי ב מיונ י 1984 . 
הדר ה מתפורד , איפס / ע ם בעיו ת ש ד 

שנ ת 1982 -אל א שב־ 1982 הי ה ע ל 

רייג ן לעמו ד שו ב לבחיר ת ל א כן * תי א 
מדב ר 1985-3 .(לגב י מר י הקונגן־ כ 
1987-3 , הי א השנ ה שב ה מי ד למי " 

; שיתקבל ו ,חל ק מ ן.המעו ת האל ה 

: ::-^גןזד ^ חמ ם ; ■ 

; גאפור , מא ז שנחק ק חו ק התיש ץ 
נמ ס 3 ־ 1964 ה ל שינוימצת י ומאסיז ד 

־ 9 חו 0 ד,וייוזי ת..מי ל 


מחיר י הנדל״ ן ירד ! 
ריאלי ת ב־ 30 אח ח 

מחיר י חמיבגי ם והקרקעו ת בישרא ל ירד ו בשני ם חאחחגו ת ג ישיואל , 
באמ ן משוקל ל וממוצ ע בכ״ס ג אחו ן ריאלי ם חז־ב ר נמ ן נסיוח ד לגב י 
שרקעוו ב נני ח לממרמ ז ונגי ח ציבורית . 

7 ס ח הי ו הגורמי ם לדעיב ח ״ * * דרי ! ו-רייי ח 

• יריד ת השכ ר הריאל י כ יד י חציב י י 

כרו ת סמיה . האוויר ה הפסיכולוגי ת שנוצרד ו חי א ז ו ש ל חש ש למקו ם 

העגודת , ל^ק<דו ת ההכיסי ו ל״יי ׳ "־' י 

ר ח ז ו אי ן נכנסים . במובן , להתחייבויו ת ארוכו ת טוו ח כמשכנתאו ת 

א ו חוז י שבירו ת שנתיי ם א ו ר ב שנתיים . 

• חכססי ם שביד י הציבו ר ל א מליני ם באחרונ ה רווזזי ם אגדיי ם 
כבעבד . להיפ ת אפיק י ההשקע ה הסדלידיי ם והיציבי ם נתנ ו תשואו ת 
שליליו ת(מדוב ר באפיקי ם ומזילי ם כפק״נ ז וכתפ״ס ) בישרא ל ש ל 

ימנ ו כס ף נזי ל בטוו ח הקצ ר י ק ג , ""! ■ ל״ ל 

ש מחיר י הגדל ץ באר ץ נקובי ם בדולרים . בשווקי ם העולמיי ם נפ ל 

^רי 5 בה ז מחצי ת השמ ז - בעו ד שחאי ר 
מלצי ח עדיי ן נמשכת • במונחי ם שקליי ם צנח ו מחיר י הדירו ת בכ* 20% 

*"^•מתזדו ת הסימו ן והבנקי ם - ח ן בש ל תכתיבי ם מנכו ת וה ן בש ל 
םצבםהז* 5 ימטיב י - צימצס ו א ת מסגרו ת האשראי . קוו י נסימודא י 
רו זמשכנתאו ת שהעמיד ו לרשו ת לקוחו ת סךטיי ם ועסקינ ן ל א טו ד 

נד׳יזא ו,"?דת ו ניד י היוי י א ו הי-- 

"► ; בט ל סעויי ם כלכליים . ת ן ש ל ט׳טמ ו וח ן מו ל חבויו ת חווג ף י#י ק 
תמ^יו^נ^^דמ ת ס״ייח־״״יי " 

היצ ף אדי ר ש ל היצ ע שהורי ד א ת חמח*י* ? ׳ 

ראשי ת שמ ח ה־ 70 ובחל ק ס ן המקבי ם (ד׳ירלד ג בצפו ן האדן ) לרט ׳ 

נתתסוטקויו ת ק ל קבלנים ' <רמ ו לחרו ת.ומול ח 
^ 0 לעיל} 7 ומ א 

^ס אלתלו<ד 1 <': , ■ .. . •י.-;. • : 


ממי ם ל- 0 נ שנ ח מ ר אושר ה ד י מ ד 
דוז ( חמאם , מ ם בז 1 שג 3 ל ו נעדמ ה 
מ ת הצזלז * מ מיביםו ם ז ק 7 ל משקי־ , 
עיפ^יד ס וח ן בממת ק 
¥י* ז ז ו מוביל ה אמע י א ל י**ם ן 
השלישי ת העתיד ח להיו ת ממ״ח ת ש ל 


.ז ק קי ג 


8 ו ת מוגבלו ת מכחל*דביפס-נעו ד 
מצת ם הפסדי ם עצמ ם רד י מל י מ ־ 
! 03 ה ישי ר י ם ל א ימ ח וא ף.יגרד ו עונש ו 
מ&יניםזםי•■ ■ ־ • י ־ 
ונאחחגה ! ז ו הפעמהראשונ ה שד - 
ני ם בדצינח ז מחלו ן הצ ק ג ס * ל מ י 
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חבר ת המזר ח למויוו ק מכוניו ת 119841 בע״ מ 


המגתי ת חנמכו ת ביומ י לאנגלי ה 
■ אזששץמשיו ^ 

• ־!; י י . ^?( 5 ^ לס^סחו ו 

י ־ מיע^ 1 !#פע'^ןו 6 ואניזדי ם ׳ 

י ן. . : ׳ גלמוחמילולח , 3 ל דלתות , 

. ־ ׳ • •■!:• ׳ , :.•:■•./ ׳ י . .יחסמנ ו 0 א ד 

; ■ ■׳;;: ג ׳ " * אוקט ן - 18 קיי ט לליס ר 
,־ . קתנאין<ס\ י כ< ת החרושת) . 


הסכמ י השכר : א ף אח ד ל א ממד ד 


(המש ך מעמד ר 1 ) 

משל ה נערמו ת תביעו ת ש ל יצרני ם 
וספק י שירותי ם לאישו ר התייקרויו ת - 
אי ו טע ם ר ב לרבני ם לעני ו ג ם א ת 
הפיצו י עבו ר תוססו ת שכד , שכ ן ברו ד 
שא ם ז ה יועל ה כעת , ז ה יהפ ר לעו ד 
סעי ף באיז ה שהי א ״חבילה ־ - בעז ר 
שבנפרד , אפש ר יהי ה לתבו ע ולקב ל 
עבו ר גירו ל בעלויו ת הייצו ר כתוצא ה 
מתוספו ת שכ ר הרב ה יותר . המסקנה ? 
ל א בוער . 

עמד ת הממשלה , א ף הי א לכיוו ן 
ש ל דחיה , נעוצ ה בשיקולי ם דומי ם 
באופיים . אנחנ ו מצויי ם כע ת כשלבי ם 
ראשוניי ם ש ל מעי ו "משכ ר זוטא ־ 
כלכל י המאורג ן ע ל יד י האוצר . כמע ט 
כ ל בתי ו כלבל י טשט ש במשב ר זה . הח - 
ריגו ת בתקציב , למשל , נופח ו בהרב ה 
מא ר כד י שיועיל ו ביצירתו . העד ר קי - 
צוצי ם כתקצי ב - כנ״ל . עיכובי ם בחקי - 
ק ה ־ ־ מיל . כיטו ל מסי ם - כנ׳ל . הכ ל 
טו ב ביציר ת אויר ה ש ל -משברון" , כד י 
להגי ע באמצעות ו ליעדי ם כלכליי ם 

במצ ב כזה , הר י שמרחיי ת מו־ ם 
השכ ר אפש ר ד ק להרויח . א ם אויר ת 
המשב ר תתפת ח - יוכ ל האוצ ר לנצ ל 
אות ה במז־ מ כשיתחיל , וא ם חליל ה ית - 


נ ו באות ו מו־ מ יות ר משחאוצ ר מכ ן 
להסכי ם לכ ר - יחי ה ל ו תירו ץ מוכ ן 
ומזומ ן לקח ת בחור ה א ת שינתן . וא ם 
העני ו יצלי ח באמ ת - אמרנו , י ש עו ד 
חסידי ם ל א מעטי ם ג ם בפרחדוד י הא ר 
צ ר להמש ך שחיק ת ומזכר , שכ ן הוכ ת 
ששתיק ת השכ ר חינ ה האמצע י היחי ד 
שפוע ל במש ק הישראלי , לפחו ת זמ - 
נית . 

נוצ ר איפו א קונצנזו ס לחזיי ת מר ט 
השבר . 

הית ה שחיקה ? 

ברק ע העניי ן מצוי , כמובן , נוש א 
שחיק ת השכר . פ ה נשא ר משחיש ! הש - 
כ ר ש ל השנ ה שעברה ? נתוני ם ש ל 
ממ ש - אץ . נתונ י השכ ר מצויי ם בפי - 
גו ר אדיר , ש ל חורשים . ממילא , יכו ל 
כ ל את ר לטעו ן מ ה שהו א רוצ ה בעני ץ 
זה . 

מאוצ ר סבו ר כ י השכ ר כב ר חז ר 
לרמת ו הישנה , מלפנ י התכני ת הכלב ־ 
לית י ואול י א ף עכ ר אותה . ההערכ ה 
נעשי ת ע ל בסי ם ש ל "נקוד ה לעומ ת 
נקודה" . לעומת ו טועני ם כ י א ם בשוו ה 
א ת השב ר כע ת לממוצ ע השנ ה שעבר ה 
- עדיי ן נותר ה שחיק ה הגוב ה למדי . 
אחרי ם טועני ם לשחיק ה גדול ת א ף יו ־ 
תר , וטעמיה ם הסטטיסטיי ם עמם . א ץ 


כמע ט טע ם להיכנ ס לפרט י הוויכוחים , 

מ ה ג ם שמרבי ת הטיעוני ם מסתמכי ם 
ע ל "תחושות ־ וע ל מיד ע חלק י בלבד . 

קיימ ת ג ם בעי ה סקטוריאלית . נת ר 
ני ם ממוצעי ם לשב ר מסתירי ם שחיק ה 
רב ה יות ר בסקטו ר הציבור י לעומ ת 
הפיגו ר העסקי . אב ל כ ל עו ד המצ ב 
"בחוץ" , ברחוב , הו א ש ל העו ד לחצי ם 
ותביעו ת ע ל השכר , ה ן משו ס שי ש חז - 
ר ה מעומ ק השחיק ה שהית ה חז ן משו ם 
שאיומ י האבטל ה עש ו א ת שלו ש - ה ר 
מכו ח ע ל השחיק ה הינ ו תיאורטי , 

בהעד ר לחצי ם מלמטה , הר י שאפ - 
ש ר להעמי ד א ת השעו ן ולהתפנו ת 
לעיסוקי ם אתרים , לרבו ת מסעו ת בעו - 
ל ם הגדול . 

אל א שכא ן בריו ק מצו י ג ם הגור ם 
המגבי ל א ת האפשרו ת לדחו ת עו ד 
ועז ר א ת סתיח ת מר ם השכ ר וא ת הסכ-- 
מ י השכר . י ש ל א מע ט סקטורי ם במש ק 
שככ ל זא ת ולמרו ת הכ ל טו ב להם , וש - 
יי ט מובני ם ג ם לקנו ת שק ט תעשיית י 
א ו לפצו ת קבוצו ת עובדי ם אל ה ואח - 
רו ת - בשקט . מתח ת לשולח ו א ו מס - 
בי ב לו . כ ל עו ד זוה י תופע ה מוגבל ת 
יחסי ת - ניח ן אול י לזלז ל ב ה א ו לה - 
תעל ם ממנה . אול ם ככ ל שהסכמ י הש - 
ב י נדחי ם יות ר ויות ר - בח ר כ י הי א 
תתפש ט ותתרחב , של א לרב ר ג ם ע ל 


העמקתה . 

כב ל שתופע ה ז ו אכ ן תתפש ט - כ ן 
יקש ה לעקו ר אותה . הי א תהסו ך לעוב ־ 
דה , לחל ק מהמצ ב הנתו ן - ומ ה של א 
יוסכ ם וינת ן כהסכמ י השכ ר - יבו א 
בנוס ף למ ה שכב ר נלק ח ונתקב ל 
ב״מסגרת ־ כז ו ע ד לאות ם הסכמים . 
ככ ל שהסכמ י שכ ר מתעכבים , הנטי ה 
לאנרכי ה בתחו ם ז ה גוברת . כמריב ה 
שאמצע י המצדיניו ת העיקר י שביד י 
רשויותי ה הו א השכר , הקפאת ו ושחיק - 
ת ו וכ ד - י ש לעובד ה ז ו משמעו ת ל א 
קטנ ה בלל . 

כס י שמראי ם הנתונים , הסקטו ר 
העיסק י שיל ם בחודשי ם האחרוני ם בי ד 
נדיבה . הסכ ם תוספ ת היוק ר מחיי ב תש - 
לי ם ש ל כ־ 6 אחוזי ם וז ה ישול ם לכ ל 
׳המאוח ר בחוד ש אוגוסט . אמנ ם המעסי - 
קי ם וההסתדרו ת הגיע ו להסכמ ה שבש - 
תיק ה כ י בסקטו ר העיסק י יתחיל ו בדיו - 
ני ם ממשיי ם ע ל הסכמ י שכ ר לשנ ה 
הנוכחי ת ר ק בחור ש אוקטובר , אול ם 
באוצ ר חוששי ם מהמאר ב שמבינ ה 
ההסתדרו ת כסקטו ר הציבורי . 

א ת מ ה שצפו י בחר ת השם ־ בשרו ת 
הציבור י מגדירי ם באוצ ר כקי ץ חם . 
כב ר עכשי ו נשמעי ם קולו ת התובעי ם 
שיסו ר משמעות י בשכ ר משרת י הקבע . 
הצבא , אומרי ם הבכירים , הו א תמי ר 


הראשו ן לרח ש תוססו ת שם • ע ל ~ 

בו ן שחיק ה כלשה י שהיתי . נענו , 

חוששי ם ב י מצ ב רות ו ש ל וא ש ^ 

ל ה הו א מ ה שהו א יעת ר לדרישו ת ח ך 
בא . 

ואחר י הצב א יבוא ו מ ן מת ם הח ד 
חי ם עובר י.צח״ל , האחיו ת והמוי * 
וא ם אל ח יקבל ו תוספות , תנו א מי ו 
בסקטו ר הציבור י בולו , ומל ב ה ט 
הסקטו ר חעיסק י ל ה יכנ ע ג ם הה ^ מ ל 
ז ח קור ה בע ת שהשכ ר נט ו מגו י ברט • 
גבוה ה יחסיתגויא ח שרטו ט בעמון ■ 1 ן _ 
בזכו ר דיב ר פרום ׳ ברונ ו ע ל כ ך 
שבמסגר ת התכני ת הכלכלי ת י ש לח - 
זו ר לשכ ר ש ל 1980 . בכ ל הקשה ־ למ ו 
חר י בחוד ש מא י הו א גמ ה מאות ה שנ ח 
בפתריס ר אחוזים ■ א ם מתחשבי ם ס ד 
סלצי ה החודשי ת הר י כו ח הקני ה ק ל , 
הנט ו גדו ל עכשי ו ג ם מרמ ת השי א 
שהית ה בע ת תקופ ת אויח ר נשנ ה י 
1983 . 

התחוש ה הקש ה בצמר ת הכלכלי ת \ 
בלפ י רא ש הממשל ה והשרי ם ומזצי ש 
מהול ה בתקוו ה סמויה • אפש ר ולקרא ת 
הרוטאצי ח יגבי ר מ ר פר ם א ח במו ת 
הנסיעו ת של ו לחו־ ל וכ ך יוות ר ל ז 
מע ט מאו ד ומ ן כד י לכפו ת ע ל האת ו 
תוססו ת תקצי ב ושכ ר שר ק יביא ו ט ד 
ד ש למחו ל מחירים , ופיחותימסו ף 


שו ק הנדל׳׳ ן - מוק ד משיכ ה למשקיעי ם 


(חמשדמעמדר 9 ) 

תח ת תנאי ם מסוימי ם ותפעוליי ם ־ ־ 
שוטפי ם מש ך תקופ ת ההשקעה ) ומחמ - 
מ ת מ ם אחרות , 

ישראל , מסיט ח שציינ ו לעיל , ומ ה 
מקו ם אידיאל י(כיום ) להשקעו ת באלו . 
למעשה , נית ן למכו ר א ת כ ל מבט י 
המ ם ש ל נכ ס ססדי ס בישרא ל למשקי ע 
מארח״ ב בל י ל#-י ־ ל 1 א ת הנכ ם א ו 
להחכיד ו לו . בנ ך יימנע ו כ ל הצדדי ם 


(חמשדמעמדד* ) 

ו ת לאג ד א ת נעל י המכילו ת לאדגו ן 
קני ה אחד . שיהי ה בע ל כו ח תחרות י 
לכו ח מקני ה ש ל רשתו ת ה שיו ו ק תבני - 
ו ת להקי ם ק ח לשיפו ץ חברו ת הפכו - 
לח . -אנשי ם חצי ם למצו א חנו ת מסמי - 
רת , נוהה , שידו ת עצמ י " , **וע ד טדי . 

הצעירי ם מתלהבים • הוותיקי ם 
פחות . •לשפ ץ א ת החנו ת של י צדק • 
לעלו ת ל י מינימו ם חמש ת אלי ם ח-- 
לד" " אומ ר קמעונא י תל־אביבי . •אב י 
דיי ר ברמ י מסתת • הבי ת הז ה גמבו * 


מתשלו ם כ ל מ ס כישראלבתו ם תקופ ח 
מוסמכ ת נית ן - תו ך שימו ש בשיטו ת 
פירו ק חברו ת בארה׳י ב ־ ג ם להעבי ד 
בעלו ת ע ל חל ק מהנכ ס הישראל י א ד 
סוכו ת ההנא ה הנובעו ת מטנ ו א ל המש - 
קיעי ם בארה־ב . . 

יכול ת ז ו לתמנ ע מט ם נובע ת ט ן 
ההבחנ ה השריד ח בארהי ב כ ץ •בעלו ת 
אמיתית •(מניות , זכרו ת הצבע ת גאנ ד 
גות , עמדו ת בהנהלה ) לב ץ •בעלו ת 


לצורכ י מם ־(שליט ה בפוע ל א ו בכ ת 
ע ל תזרימ י מזומני ם הנובעי ם מ ן תנ י 
בם) . בעלי ם לצורכ י מ ם ־ א ף שאינ ו 
בעלי ם בכל ל ע ל פ י כ ל הגדרה -חיי ג 
במ ס ע ל הכנסו ת החבר ה וזכא י לנכו ת 
א ת הוצאותי ה וא ת הפסדיה • 
שיטו ת מימו ן חדשו ת (אג־ ח ע ם 
תלוש י אסם , למשל ) יכולו ת לצמצ ם 
א ת השקעת ו הראשוני ת ש ל משקי ע 
יערי ץ לשמו ר אות ו בחו ר מגבלו ת 


הסיכו ן א ם יחוקק ו ע״ י הקונגרס . 

העניני ם יוכרע ו בתו ך השנ ה הקי ר 
בד - א ם יתקבל ו החוקי ם שתואר ו לעי ל 
ל א תוות ר למשקיעי ם אמריקניי ם המ - 
עוניני ם כחיסוי י מ ם באמצעו ת נדל״ ן 
כ ל אפשרות , אל א לחרו ג מגבולו ת 
ארה״ ב ולהשקי ע בחו־ל . 

אחרי ם מה ם החל ו כב ר לגש ש מ ־ 
ריטני ה מסיתו ת לרכו ש נכסי ם מתיק י 
ההשקעו ת ש ל האיגודי ם המקצועיים ) 


לקכל ז שיר ק מחכ ה ל י שאפנ ה א ת 
מערב ה הזא ת כד י שיוכ ל לבבזת . א ת 
מצפ ה שאשקי ע כא ן ג ם בסף• , הו א צו - 
חק . ■ 

גב י יש י בע ל חנויו ת ממל ת ויו״ ר 
בעל י המכול ת בכת־ים , השקי ע בשי • 


פו ץ ובפודרניזצי ה ש ל זזנויותץ . אח ת 
מה ן מצוי ה מתח ת לסני ף סופרמרק ט 
י י ש ל חיקדאום • בעיר . א ך ג ם השיפו ץ 
ל א חיס ן אוח ו מ ן הפגיע ה שגרמ ה 
לסוחר י העי ר פתיח ת ח-חיפד-קדאוס • 
באיזו ר דיתעשי ת יש י אומ ד שהמכירו ת 
. בחנויו ת המכול ת ירד ו בעקכות ץ ב ־ 


* 40 . שהתחרו ת ביניה ם הפכ ה פרוע ה 
יות ר ויותר , ובעקבותי ה התדרדר ה הר ־ 
ודחיות . 

•בד י למשו ך קונים . בעל י מכול ת 
שני ם ומוכרי ם באות ו מחיר . סוב ר ש-- 
ני ט ב־ 65 אגורו ת ומוכרי ם במחי ר מ ת 
קמ ת מוכרי ם ב־ 55 אגודו ת לקילוגו ע 


ובארצו ת האחרו ת ש ל אירופח . מספ ו 
ל א מבוט ל ש ל ישראלי ם לשעב ר ממ - 
ש ש א ת הדופ ק בישראל . 

ישרא ל כמדינ ה ושו ק הנול״ ן נו ! 
צריכי ם לקד ם בברכ ה תפני ת ז ו בס ־ 
אורעות , טמו ן ב ה אח ר הסיכויי ם האו ד 
רמי ם להחייא ת שו ק הנרל־ ן באר ץ ונ ד 
מו ן בד . סיכו י ראשו ן להתחב ר מזבות ו 
א ל שו ק הנדל ץ והמקרקעי ן הגרי ל 
והטתוחכ ם ביות ר בעול ת 


ז ח ג ם מחי ר הקניה ■ טיפולי ת שעולי ם 
׳ 6.95 קר ח נמכרי ם ב־ 6,90 ־ 7 שית י י 
בבת־י ם חוששים , אומ ר ישי , שסני ף 
השק״ ם המתוכנ ן בעי ר ינחי ת סב ה 
קש ה גוסס ת ע ל הסוחרים ■ ול א ר ק ע ל 
בעל יהמכולת . יי • י י 

התהו ם היהי ר ם ל א הצליח ו לפגו ע 
ל א הרשתו ת ול א העלאו ת המודדי ם 1 ט 
הממתקים ^ אומ ר ישי . אות ם שני ם בד - 
: גיל . מילדי ם ל א מחעניני ם כמויפצז ת 
ש עוב רו ת ע ל אמצע י השיוו ק ניפחת י ; 

• ה ם רוצי ם שישל ד וחטיפי ם במו ־ המיז־. , 



ז ו 
חיו ת 


: 7 ־,-^-. - .ץ 1 ^ .->> 4 ..■■ו- ד • ׳■ ■ •^ 1 - 




! 01 |״קר | 1 מימ>ר ח | מסדיו ן 


זז׳זי׳ו ■ 1 ה״ציצ י 


"דיי ו מלקק ת א ת הפצעי ם שנגרמ ו ל ה בעקבו ת ההרפתק ה ■הכושל ת של ה בחבר ת 
?י״ו ת דנות״ 7 הפם ד מותא ם ש ל 740 אל ף דול ר בשנ ת 1984-5 ; והפס ד ש ל כ־ 2 מיליו ן דול ר 
!*הצי ת דראשונ ה ש ל 1985-6 □ השתלטו ת משפח ת פדרמ ן ע ל החכר ה עשויי ה להחזיר ה לדר ך 

לההמו ח • נלורו ג ען ו נדהחו ה חדש : מפע ל השוקול ד ש ל.סר • נצפ ה 

סיפור ה ש י <״' ״ 

לה״נהגו ת מוזר " ז י ש ל 
5 , מ משנ י טנוגרי ס שי״ ד 

יי^׳יה״נוו , הסתנב " בהרפתק ה משל ת 
.״,״־ , מעלת ה ל ח נהפס י 

^"וומי ט אל י ח־־יע י ל יעי 'ע ל י; מ ^ 
מסבל ו פהיצעי ם ומירידו ת שעיים • מצ י 
קנת ח פדרמ ן הוזל ה לאסו ף בבורס ה א ח מ נ ו ת 
.ןליו ד במטר ה להשתל ט ע ל הןזכדה י ו ?^ 1 צאי י 
מ ו נרשמ ו מפע ם לפע ם עלמ ת שערי ם תלולות . 

האיסו ף ש ל המניו ת ע ל יד י משפח ת פדרמן , 
מגדול י היבואני ם ש ל סוכ ר וקפ ה לארזי ם 
נסלנים , כאש ר לאח ר כ ל של ב ש ל עלי " שעיי ם 
הוו ת נפסק ו לפת ע חרכיש״ י וש 1 ר 51 ! 
יוו ו בעשרו ת אחוזים , ואח־ כ עול ת מחד ש עק ב 
התתושו ת האיסוף . 

מוקטונ ו 985 ? הודי ע ווו ־ פדרמ ן ע ל היות ו 
נע ל ענ ץ בחכר ה ובעקבו ת כ ך נבח ר ב״זיי ר 
דירקטוריו ן "עלית" , בהסכמ ת בעל י השליט ה 
האמרי ם 

עשרו ת מיליונ י דולרי ם 

נרא ה כ י הסינ ה המרכזי ת לכניסת ו ש ל פדרמ ן 
ל״עלית" , כניס ה שעלת ה ותעל ה בסופ ו ש ל התרי " 

ליו ־עשרו ת מליוג י דולר , נבע ה מר יי נ ו ? 5 !״ , ״־ ׳ ־ - ״״״ " י״־מקסותיר . במ ג 

יו■־ ״ רג ל באה ו מגדול י צרכנ י חופו י הגל ם 3 ■ *״• ■ " ,".,-. ן ל .,לי" ■ הפסדי ם גדול- ם פ״שקעו ת ו , בפ ג 

סזז אמייב אמחדל . בחירת ו ב״עלית ־ חי^י י ג י ההשקא ה 3 ״"^" * . * " דנוח ' ־ ,,"" י י טלית " מ ד ש ל כ י 

^ה^נגללמננההשליט ה המפוצ ל בי ן בנ י ^ נ ^ ז .^ ר "בי ה שמ״^ א ־,ליאורשק ל נ 8 ג. < סיליי , דולר . מידיי " ׳ 

ע ל השתלטו ת ש ל גור ם חיצוני • מ^ד^ח ר והתעשיד . ״לקר , ש ל תעד ה <״״ ״ ״״״ ״ ^ 

ואכ ן ח ר פדרמ ן רכ ש בסופ ו ש ל דב י י , " " ^תילדממסומ י מגי ע לכ־*ג 8 י ליות ר מ 5 , 0% החבר ה לצבו ר " 0 היי 0 • יי- " 

ליסד . נחבל ה באמצעו ת רכישו ת מבעל י הענ ץ הק ־ מילי ת 

ייסיס , וא ח ע״ י ניצו ל הסיכסיכי 0 887 יי י בינידים ׳ עיסת , כנוס ף לב ך החצו ת שולט ת ע ל חיק ת יתר ת ההשקע ת ב״ר ג ת 

וי״ש ש ש ל חל ק מ ן חפחזיקי ם במני ״ 43 מישה ו י י ת הספ ה בארץ , י . 8 יי^ • ,.לי" " לטלי ת שו ב ע ל 

אה ד •יבגו ד וימכו ר א ת מניותי ו במחי י גבוזן י ־ מגלות ה העיסקי ח ש ל -על י ת 00 נאחייג ה ל^וי ל העי ם 

< ־ 35 <״מ%צן״ז״י ■ 

,על״ ״ ״יר יי״ל* ״ ״ נש? ם האחרונו ת סבל ה •עלית ״ ד^י^ ה כ־ 9 החורשי ם הראשוני ם ש ל 1 

פשפח ת סוופנ׳נקו , וכ ך עלת ה אחזקי״ ז נ ־ עלית ' ריאלי ת נמוכ ה וגש " 5 / * 8 ? 1 12 ^ 2 ?איג - לנד 4 ,ג .?^ ^ "יו ד כ י הוצאו ת המשו ! 
לכ* 28.46% . חמור ת המניו ת שילמ ה -״ " ? *•אשת ה מז ה שנים , ע ל מסרי 3 , 0 " הל ח יע^^צ^ ו 

מיליו ן דול ו מחי ר המייצ ג שי י "י " ש ל פל^ ה ש ל ר״ ל אל י יי ל י " " 6 ל 0 ז ד,מענ ר י^ת^ב״צו ר??מ ל ו 

ר 60 מיליו ן דולר , בעו ד שמחי ר הבורס ה ש ל התי י מתוא ם ש ל 670 אל ף יול י ד ה בשער י הריבי ם יעץז ת בייצו ר ו ג רז ה 

ר ה עמ ד ער ג העיסק ה ע ל נד 39 מיליו ן דולד . דת ־ ^ ל 1 ןפ 0 ד נ מ תידיי ה במכירו ת לשו ק המי ד דמביתת . 
"גו , פרטי ת הרכיש ה הגיע ה לכ- 50% . 
החל ק השנ י ש ל ההסכ ם הנ״ ל מקנ ה לסדרמ ז 

ולמ ר המשפחו ת אופצי ה.לרכיש ת האחזקו ת ש ל 
1 ^ י ^. 1 ■<..*. ^ א י 


8611■^ 


מו ש האופצי ה יקנ ה <ןט ־ פדרמ ן א ח השליט ה 

5 '?!השקע ה ב״דנות " נמחק ה 

הבר ת ■על" ' הינ ה ־*י י 

ומובי ל נצו ץ בהו " תע״י ־ 

" נ״״ ם האהוונו ת סבלי ־ ■על" '?יי": " 
ריאלי ת נמוכ ה ובש " 84/5 ? | ^!!עמיתלאיג • 

למס ד נב ע מיויד ר נם־־י״׳ל?"^ [ 


משפחו ת מושניץ , קופילו ב וארנם , המהויו ת מ ד 
וי ו * 23 כהו ן ש ל •עלית* . מתי ר העיסקח , א ם 
ימש ו תתבצע , יחיד , מחי ר רולר י הזה ה למחי ר 
ידכיש ה ש ל המניו ת מפדומצ׳נקו . יצויי ן כי , מי ־ 

י עזי ע מ א טנקי ל •יוטטו ן שחת י מיד ע כלכליים" • • י 


,חבו ת "עלית ׳ 



מ י ולחרל , גירו ל כהוצאו ת המיטו ו וייק פאו ח י* " 
חירי ם כמסגר ת עיסקו ח ההבילה . כפ ו כ ן נרשמ ו 
ל״עלית ־ הפסדי ם גדולי ם מהשקעותיו , בפניו ת 

*^בשנ ח 1984/3 הפסיד ה "עלית ־ ס ך ש ל כ״וי ז 
מיליאר ד שק ל ( 1.28 מיליו ן ד 1 לר > סידיר ת ער ך 

המנח ת ש ל •דנות' • . ומ״י " 

במחצי ת הראשונ ה ש ל שנ ת 983 ! המשיכ ה 
החבר ה לצבו ר ר&סויס • ההפס ד המתוא ם גד ל ל ג 
מילי ת דולר , שמתוכ ו הצ י מיליי ז דזל ר •ייולן ? 
חיק ת יתר ת ההשקע ת ב״דנות - שנכנס ה לה ל כ 

'־י^חתנ " ח״לר , .עלי״-לעלו ת שי ג ע י 08 י 
מ-יתתיזת " החבר ה ריווח ה ע ל התוזסצ ת העיס ק ז ת 
לתקופ ת אוקטוב ר דצמב ר 1985 , ילפיה ם הרוו ח 

המתוא ם ריסתכ ם נר 666 אל ד יילי א ימנ ד 
הפסד י החבר ה ב־ 9 החורשי ם הראשוני ם ש ל השנר י 

לה^ 1 מילי ת דולר . 

הנהל ת החבר ה ציינ ה ב י זזתוצמ ת המשוסח ת 
נבע ו עק ב גירו ל בביקו ש העונת י לסמייה " מ יל , 
ד ה גשעך י הריבית , יעילו ת בייצו ר וגידו ל ריא ל 

03 ?מדכת י צפו י שיפו ר בתוצ או ת ה עיסקיו ת ש ל 

״עלית ״ נשני ם זמייט ף 2 
ניסה ו ש ל גור ם הד ש להנהלה , גור ם העשו י ליי ^ 
א ת ההבר ה ע ל חשב ת בג י משפתו ת המייסרי ם ש ד 

ם נתסקידי ם שוני ם בזעדו• ׳'׳': • ״ ״ 

. ״ ך ע ם זא ת י ש לזבו ד כ ו 1 כע ת ־ מספ ר ^ 

יתחי ל לפעו ל.מפע ל השי^י^״ ל 
3 צפת,העלו ל לפגו ע במונופו ל ש ל "עלי ת 3 שו * 
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ןןן|ן ן 


עשו ר לקומט ק מ ר 


!■ 1 * 1 "] 


׳ 111 2 ׳ 111 2 וו ו ביטו ח 
חבר ה מקבוצ ת מנור ה 

מגד ל שלו ם(קומ ה 23 ) 
תל־אבי ב טל . 662751 


המברכי ם א ת קומ ט ק ביו ם חג ה 


1 י הסניק ס הישראל י ס י גס י ^ ] 

^ חבר ה לבטו ח 0 צ״ מ סוכנו ת לביטו ח מו׳ ט 

חתמי ם מורשי ם 

רחו ב לבונטי ו 30 . תל־אבי ב טל . 1 ו ו 620 ־ 03 בכ ל ענפ י הביטו ח 

ש ד רוטשיל ד 78 , תל־אבי ב 
| טל . 623594/5 ־ 03 


00 


משר ד ראשי : 



גנרל י 

אסילןורציונ י ג׳נול • בע״ מ ג.ק. 5 30 ־ 1 * 1 * 1 0 מ 210 מס* 5 ג 


סוכני ם כלליי ם לישרא ל 
קפל ן נעי ם ושות ׳ בע׳׳ ם 

משר ד ראשי : רח ' הגדו ד העבר י 2 , תל־אבי ב 
טלפונים : 383608 ־ 383976 .03 ־ 03 


1 

1 


חבר ה לזכיטו ח בע״כ ז 
משר ד ראשי : 

שד ׳ רוטשיל ד 88 תל־אבי ב טל . 622776 


^אררג ו 


* אמו■! ! 

: 95 ׳ חבר ה לביטו ח בע׳׳ ט 

כ ל סוג י ביטו ח אלמנט ף 
רח ׳ נחל ת בנ ימי ן 47 תל־אני ב 


תי ם חזסמ ז 


71310 ? עשו ר לקומט ק 


חבר ה לביטו ח בעינ ז 

מונטיפיור י 13 תל־אבי ב טל . 640880 ־ 03 


מחשבי ם ומערכו ת בע״ מ 


חגרו ! ל 81 וח| 1 ע״ ח 

תל־אבי ב רה ׳ ב ן יהוד ה 3 ־ 1 , טל . 642642 ־ 03 


* 


רח ׳ אורני ם 1 
מרכ ז מסחר י רמ ת איל ן 
גבט ת שמוא ל 51905 
טל : 03-340962 
סניףחיפה- 338205 י 04 



סה ו 


ח 3 ד ה •שדאדי ח לביטו ח בו 1 * מ 


מקבוצ ת בי ת סה ר , רדדב ן יהוד ה 23 
ת _ _ ת ל אבי ב 63806 ,ח.ד . 26222 
סה י טלפו ן וו 6303 .מברקים,רה ס תלאביב . 


רות ם 

חבר ה לביטו ח בע״ מ 



!$י 38 13 !זג&יג- ו , ן ■ ן ן 

נר§ש 131 ר § קרליב ך 5 ו נ! 11 

תל־אבי ב טל . 280252 ־ 03 


"קומטק״ י חי א ב ת 10 . בתו ך חתקופ ח 
חו ו הפג ת'׳קומ טק " לחבר ת המחשבי ם 
חגדול ח וחמוביל ח בישרא ל בתחו ם 
הביטוח . 70% מכל ל הפוליסו ת במדינ ת 
ישרא ל מופקו ת ע ל יד י התוכנ ה ש ל 
"קומטק " 

14 חברו ת ביטו ח ומאו ת סוכנויו ת 
וסוכני ם מהגדולי ם בישרא ל שרכש ו 
מחש ב ותוכנ ת מ״קומטק" , מספקי ם א ת 
חנתעחוח . 

ע ם כניס ת "קומטק " לשו ק המחשבי ם 
הקטני ם 0 . ק גד ל הנת ח עו ד יותר . 



60 עובדים , כול ם מומחי ם במקצוע ם 
עומדי ם לשרו ת חלקוחו ת ביד ע 
ובמסירות . 60 העובדים , חלק ם הגדו ל 
עו ד מתחיל ת דרכ ה ש ל חחברח , צבר ו יד ע 
ונסיו ן חמ&מידי ם א ת "קומטק " אית ן 
לקרא ת האתגרי ם ש ל חעשו ר הבא . 
פני ח ש ל "קומטק " עתח , חו א ליצו א 
ופיתו ח פרוייקטי ם חדשי ם בענפ י 
תביטו ח וענפי ם אחרים . 
בעשו ר הקוד ם עמד ח "קוטטק " בכ ל 
היעדים . ב״קומטק " יודעי ם שג ם בעשו ר 
חב א ?ושג ו המטרו ת שנקבעו . 


הודןסס א 

נשת 1 ז 1£ ^ 3 


ב 


*■*ר ז כלזי־דנ ל 

חבר ה ישרא 7 ־יר 1 7 ־ בטו ח בע״נ ו 

ב ן יהוד ה 14 , תל־אבי ב 
טל . 294228 ־ 03 


א.איל ן 
סוכנו ת לביס ח 

רח׳השל״ה. 7 ־ 5 ,־תל־אבי ב 


אחזקו ת 

חבר ה להשקעו ת 
( 1982 ) בע״ מ 

שד ׳ רוטשיל ד 6 , ; 

תל־אבי ב טל. : 652453 ־ 03 


נורטיפקזמלס ^ ״ 1 ". ^ 

מיופ י כ ה כלליי ם בישרא ל שלנורוי ץ יןנין ן ה ר סינ י 3 , תל־אבי ב 

• • ז 1 טל . 612960 ־ 03 


טל . 9 * 464331 ־ 03 




■656911 





•*ייחגסיח ^ 

*ח ס מחנ י שוו ג 
1 י 1 ם ■ 10(1X11111 * 
ימח ט ■מ ס!יח ס 1 
■ח ס ■מ ס 1 * 1x1 011 
ס •ויו ם ■ח ס שח ס ע 
■ח ם ממ ם ■ח ח " ו 
. ־■ח ס ■ח ס ■חס • 
■ י *י ס ■מ ס ■חסו - 
• •*סמממו״ י 


שח ם 


סוכנויו ת כיסו ח 
( 1977 ) בע״ מ ■ 


סוכנו ת גישחבע״נ ז 
מנהלים : שמעו ן קאופמ ן 
.אוה ד טנא י 
את י פרנק ל 

;ש ד רוטשיל ד 128 ; תליאב ע י : 

■טל . 224144 ־ 03 ־■ -יי ־ 


משח ־ ראשי : וח ׳ אב ן גביח ל 76 
תל־אבי ב סל . 258321 ־ 03 . ־ 


ן 10 ק״״״ י עשו ר כקונזט ס 

! 0014110 . * 


!■ 4 סוכנו ת לביטו ח 



תלדאבי ב : ; , תל׳־אבי ב חשמונאי ם ■ 05 ן .־ • 

;י■:.••'' , ;■ ' "־ : • • טל . 49 ־ 251.140 * 03 


!^• י ו י%. = 

[סוכנו ת בטו ח 


בסייב ז 



|גת 1 ' ה 00 יל 703 ןי 4 (ני ת רכסר ן 
: 1 ■ ?!ומ ה ח , טל . 3-42118 * 0 


רה ׳ לו י יצח ק 7 תל־אבי ב 
,טל . 226076 ־ 03 ' : 


גרני ט 


111 1 1 י 1 ח!ת 1 ם 
ח ד מרכ ז בעל י מלאכ ה 40 . 
תדאני ב טל ■ 281191 ־ 03 ■י • 


החבר ה הגדול ה בישרא ל לשיוו ק מחשבי ם ותוכנ י 


^ 851 יריעו ת אחרונו ת 





־ .־,־:י,' , ^., 7 '• ־ ץ,.׳ ־ '. י ^ 4 .,י■׳■ ־ , , 


המברכי ם א ת קומט ק ביו ם חג ה 


ניזרמ ן 
חבר ה לביטו ח 

רה ׳ במול ד 10 - חיפ ה 




1 


ב ן אביגדו ר 18 , ת״א , טל . 335518 * 03 


סוכנו ת לביטו ח בע־׳ מ ] 

1 רה ׳ הרצ ל 75 א ׳ 
|(פסג ׳ אואזיס ) 
1 רמת־ג ן 


שמי ר 

זזרוו .לביטו ח נע־־ מ 

דר ך פ״ ת 53 תל-אבי ב 



גך ך מבלי ל 

ע. / ביטוחים . 

שרוח י ביטו ח נאמנים , 
אמיני ם ומהימני ם 
אלנב י 140 , תל־אבי ב 
טל . 612238 ־ 03 


טל . 733674 ־ 719516 ,03 ־ 03 טל : 2641 14 ־ 03 




1 ונור.ן;, 11 }י 1 ן*ג 1 ! ו 




אטל ס 

ביטוחי ם בע״ מ 
בתו ר באי־כ ח 

ר 1 ז ׳ מזא״ו ז 33 תל-אבי ב 
טל . 289131 , 303202 ־ 03 



רח׳בן־יהוד ה 71 א׳תל־אבי ב 
טל . 351 ו 24 ־ 03 


"פסטרנק׳״׳גלובוס " 
סוכנויו ת ביטו ח 
לוד , הרצ ל 87 ־ 81 
טל . 9 ־ 8 ־ 235447 ־ 08 




מבט ח 


סוכנו ת לביטו ח חקלא י הרר י 
אגוד ה שיתופי ת מר ם 
מושב י הפוע ל המזרח י 

רח ׳ אב ן גנירו ל 166 תל־אבי ב 
טל . 449482 ,440316 * 03 


לשכ ת המסי ם המרכזי ת 
ש ל הפוע ל המזרח י גא״ י 


רח ׳ אבן־גבירו ל 166 תל־אבי ב 
טל . 60 ־ 444151 , 445140 ־ 03 


סוכנויו ת 
לבעוו ס 

רח ׳ ויצמ ן 19 .גבעתיי ם ב/ג״ג ז 
ת . ד . 79 מיקו ד 53100 

טל . 310071 שד׳ה נ 


ו. 1 ש . נרצו ר(ניסוחים ) בע׳ג * 


. ביטו ח תעשייתי , הנדסי , ימי , 
כלל י וביטוחי ם מיוחדים . 

יעו ץ ביטוח י וביטוחי ם בענפ י תעשיח . 

שד ׳ רוטשיל ד 38 , תלן־אלי ב 
טל . 9 ־ 664893 ־ 03 


נארנס ה סעי ד 

סל ח אדי ן 22 

ירושלי ם 

טל . 285141 ־ 02 


קל־צ 011 ר 0 

שפר ה ואהרונ י קלדרו ן 


סמגלי ן - 

0 וכו 1 יוו 3 ן £ 
לבשו ח — ^ 

כע״כ ז 


שד ׳ המעפילי ם 27 תל־אבי ב 
טל . 336168/9 ־ 03 


סוכנו ת לבםו ח בע׳ ס 
יועצי ם וחתמי □ מרשי ם 

ש ד רוטשיל ד 93 , תל־־אבי ב 
. טל . 623451 ־ 03 ( 8 קוהם ) ^ 

לשאו ל ודו ד 

. בהגיענ ו לעשו ר הראשון , י 
אנ ו מאהלי ם הצלח ה 
והמש ך שיתו ף פעול ה : ■ 
מוצל ח וידידותי . 

: עובד י חבר ת "קומטק " : ; . 



"אגיש " 

הובל ה בינלאומי ת בע׳ מ 
רח ׳ ריד׳ ל 18 , תל־אבי ב 
טל . 371282 ־ 03 



ג'.י.ב.א ו 

חבר ה בע- מ 
. 6.18:0 

סעדי ה גאו ן 3 חל־אבי ב 











בנקי ם מסחריי ם 


שאי ש בהסד ר ההצסד ה 


הססנו ת א 0.3 700 

הססנו ת או ס 3 800 

במיל א ממת ־ 27300 
נגקצפ׳אסוק. ! 
בנ ק גס ' אפר ק. 1 
בנ ק צם ׳ א ם 1018 


*396♦ *24 *15 2344 

-432 900 

-14 624 

— הפסק ת ססח ו — 

— 1 ז**ק ת מסח ר י - 
—הפסק ת סמי ־ — 


בנ ק צם ׳ א ם אופ ו — הפסק ת מסת ר — 

הבינלאומ י 5-0 3600 1621 412 4 * 2890 * 

^י. 3 .י . 04 4105 1972 3 ו * 4 * ״ 41606 

כלולי ם בהסד ר הצמד ה 


אידיב י ר ג 100.0 
איד״ב י 3 ( 1004 
אידיב י ב ה א 2.0 
אט ד 1 ש ח 
דיסקונט ב 
דיסקונט א 
דיסקונטשה ג 
המזדזז י ט 
הפודה י ם 
הפזדה י ש ת 9 
הסומי ם טב ב 
הסוק ל י ם ש 
הפועלי ם ם 

כמ י א 1.0 
במ י או ם 9 

מל י ש ת 3 
כמישת ? 
בל ל 100.0 
בל ל ש ח 9 
בליש ת 11 
מימו ן וסח ר 14 
מימו ן וסת ר 34 


41074 41.1 4900 338 

4314 *4 4249 44 


534 4100 1 . * 187 * 

44 44 ־ 

319 200 - 

34 34 - 

174 174 - 

454 

343 4300 4.9 41586 

314 4510 4.9 4488 


*167 *14 400 120 

*1001 *3 1296 

— הפסק ת סמי • — 
194 133 - 

14 4200 44 4994 

14 - 


בנקי □ למשכנתאו ת 


+147 

+10 

+245 

33.1 

8320 

מץב׳ 34 

41958 

+24 

+35 

1197 

1373 

•וסשכ ש 

+1617 

440 

+105 

1779 

2697 

מהכ ן ב { 1 

4242 

44.7 

+360 

221 

8000 

עצנ 1 או 0.1 71 

♦100 

434 

+500 

50 

)3000 

ומתו ת מבו ר 9 

-91.0 



144 

14300 

ספוזותדג ש 

-1.0 



14 

7650 ־ 

ספוצווש ה 1 

4337 

41.1 

*40 

444 

3950 

סשצוושת 2 

+1855 

454 

4101 

617 

1900 ת ב 

י 07 ו ר 14 

*4308 

+34 

436 

1)81 

763 

541109• 

+655 

424 

+105 

403 

4855 

14 319) 


מוסדו ת מימו ן 


שלטו ן א ש 377 
החקלאו ת מנו ה א 60300 
קייקלאו ת סבו ב נ 
לאומ י תעשי ה א ש 5260 
פתו ח תעשי ה סב ב 
ס ת תע ש 33 ג 
פ ת תע ש 33 ג ג 
* 1 תע ש 33 גג ו 
פ ת תע ש נג ד 
פ ת תע ש ככו ר 
1310 קבלני ם 54 390 
תיירו ת 30 

בל ל ליסינ ג א 01 3119300 

פל ל ליסינ ג 0.53 7200 

כל ל לסינ ג אג׳יז ! 10990 


-6287 23840 

434 *4 4300 274 

— מ נסח ר — 

720 42 ־ 374 + 

— ל א נסח ר — 

— ל א נסת ר י - 

"•לאגסח ר — 

— ל א נסה ו - 
■־ • ל א נסח ר — 

— ל א נסח ר — 

431 419 24 ♦ 894 * 

־ • ל א נסח ר — ■ 

278 4960 64 + 4377 

137 4200 2.9 + 4139 

20.0 4190 43.7 4298 


ביטו ח 


-806 

-.9 

-9 

־ 506 

990 

אדד ם 0.1 

4114 

+1.1 

45 

5(6 

475 

אדר ש א 0.5 

-1514 

-101 

-109 

647 

976 ח ב 

בש ח משנ ת 01 

-8613 

-9.9 

-33 

5706 

320 ח ב 

בסו ח מסנ ה 05 







מסדו ר ושדותי ם 


ספנו ת 1 ז 0 פ י * 0.5 3480 727 . " ס 1 י ־ 

קח י 0.1 3000 298 4113 43.9 628 * 

קיו ר 1.0 450 3312 4 * 9 . + 6565 ♦ 

חבר ת החשמ ל 0.1 - הפסק ה מסח ר - 

מוזסג י ערוב ה 0.1 5800 106 494 - 

מחמ י ערוב ה 0.1 1968 ת ג 631 4136 47.3 41601 

קוגסווטיו ם 0.1 1876 ה ב 667 4130 47.3 4929 

קונסודטיו ם 0.5 1077 ת 3 419 432 3.1 + 829 + 

ט פ ל 1.0 — הפסק ת מסח ר — 

קיפלאוס ג -הפפקתפסזזר - 


מלונו ת ושחתיתייח ת 


גל י 1 וה ר 14 
גל י זוה ר 3.0 


4133 410.0 4926 604 3010187 


גל י זוה ר 3.0 ■ 4203 

מלונו ת ח 1.0 3900 

סיתו ת ח 5.0 2700 

הו ף האלמו ג 0.1 4920 

ננ ס 14 3088 

מקנו ת יר ח 14 3640 

מלונו ת יזזלו ס 1 


4203 ק 2 4200 454 690 + 

3900 30 119 214 - 3.2 - 288 - 

2700 100 374 + 

4920 162 4100 42,1 108 + 

3088 30 198 4281 104 * 647 * 

3640 30 639 331 * 104 * 41878 

- הפסק ת מסח ר — 


!יצ , 1 ו | ־ ו .ו 1 / 11 , ; 1 . 


4 י.ל.ן . 14 
יענ א 14 
יש א או ם ז 
כ^^פזקני ם 14 

טשובטזשבי ם 14 
ניקו ב מחיובי ם. 1 
ניקו ב מחשבי ם. 3 
סי ס מחשבי ם 1.0 
חי ם מחש ב או פ 1 


336 3899 

*490 304 12300 

+110 654 4000 

604 3432 

130 7210 

22.0 9600 

114 4600 


154 2900 
191 7290 
)74 3585 
)30 1810 
44 17800 


*2 134 

191 
374 

-30 630 


-232 

*444 *54 
*234 +24 
-444 
-113 

24 ־ 

114 - 
4.1 664 * 

194 - 
404 - 
2.7 - 489 - 
44 * 



מקרקעי ן!פיתו ח 


בינו י ופיתו ח 


אברה ם נער י 14 440 

אברה ם ניגר • 34 340 ת 3 

אורןםנגים 4 ו 712 

אור ן מבני ם 54 375 ת ב 

אזורי ם 1.0 633 

איל ת 14 363 

אילו ץ אום ! 1330 

אל-רו ב 14 3620 

אל-רו ב 94 3629 

אמנזני ם 14 2200 ת ב 

אמנוני ם * פ 1 1930 ק 1 

אפריש ! 0.1 ש ח 31350 

אפריש ! 14 ש ח 24500 

אפריש ! או ס 3 • 19000 

ארזי ם 14 2622 ק 1 

א־לחס-ושז ז 2300 

איל ת 84 ש ח 1200 ח ב 

בן־יק ד ג ת 1.0 3720 

ברנוכי ץ 1.0 4179 • 

■ ביצו ע חלק י * 9840 
נרנוני ץ 54 2669 ת ב 


נרנוני ץ 54 2669 ת ג 

דנקנר 14 4569 

דחקר 14 
ודוק ר 34 
ודוק ר אופ ו 

דרע ר 0.1 7140 

ידעד 04 4400 

תל< 3 ■ 0.1 
תל. 4 0.3 

נמזי ס ובנ ץ 14 2770 

גב־י ם 0.1 4400 

נג-י ס 0.5 2360 

רכשה ו הישו ב 14 01000 

ישפר ו 0.1 2393 

ישדאלום 14 1440 

ישד ס 0.0 ! 3260 ! 

בתופיתוז ז 14 7990 

כל ל נדל ן 0.1 351 

לומי ד 14 5130 

לומי ד 5.0 1900 'ה ב 

3099 142X710 

פאגר י נני ח 14 י 370 
מאגר י נני ח אס 1 448 ה ב 

מודו ל בטו ן 14 
מישנאל 54 290 

54.3110 660 

טד-לו 14 310 

לדנשםיז 4 ו 489 

לדנשטי ן 54 1234 

ליפשי ץ 14 . 1350 

לימי ץ 3.0 633 

נאו ת אני ב 04 • 30480 

,גבס י מודי ם 14 .. 763 

מז ר זצמשז ו 14 - 30 ( 11 

מז ר מעקו ת 34 8000 , 

מללבונחמבכ א 
0 ה ף 14 4103 

710 54 2750 

שו ר וסל ע 14 800 ת ג 

קיסרי ה 0.1 1813 . 

קיסחזו 04 . 913 מ ג 

חנו 3 ין 14 3299 

חוגובי ן 54 י 2083 ת ב 

#1 ־ סבונ י . י 6460 
רסקור ג 6460 


+362 474 4150 498 
*324 +8.3 4150 
*534 +4 +100 504 
*784 4.7 +160 130 
4754 454 +1000 344 
+435 *54 *125 
-1264 -24 -56 468 
-1177 -54 -70 1367 

228 21 * 6 י + 6,0 * 
699 220 - 34 - 739 - 

1280 200 - 74 - 1334 ־ 
430 43 * 41.0 4390 

-הפסק ת מסחר" • 

— הספק ת מסח ר — 

— הפסק ת מסה ר — 

474 260 - 34 - 400 - 
271 114 - 24 - 301 - 

— הפסק ת מסו ד י - 

— הפסק ת ססה ר — 

2070 78 + 24 + 41322 

201 40 * 4.9 4321 

627 207 - 

814 514 + 

460 10 + 44 361 * 

260 160 - 

209 * 11 - 

384 40 + 9 . * 214 + 

4399 410 42.9 111731 
132 243 * 54 * 4154 

637 100 * 54 + 365 + 

380 124 - 

4888 * 49 - 

2244 40 + 94 + 7469 + 

— הפסקתמסח ד — 

2567 6 + 14 + 4734 + 

2651 20 + 3-1 + 1576 + 

3426 396 + 

' 111 23 + 44.9 544 + 

15844 12602 - 

! 44 4199 

1190 , 190 - 

36.0 3.0 - 

4692 427 43-7 43428 

134 14 - 

89.0 - 724 ־ 

— הפסק ת מסה ר — 

334 170 - 44 - 604 - 

1491 59 + 84 + 2273 + 

341 - 85 + 44.9 1344 + 


483 823 

+74 474 

4190 348 

208 
390. 


41318 +104 
+104 +?•3 
+316 *104 
. -149 
4123 


א*נ 0 רגאם א 14 • . 4660 . 54 * 4120 ׳ 2,7 + 424 * 

א* 1 מ־גאס א 34 • 131 . • 35 ־ - ' 40 — , 44 ־ 413 - 

אינסרנאצ מאו ם ! 690 . 956 : " 9 - 14 - 1318 - 

מאי י ? 14101 1804 ; 107 1.40 + 34 ♦ 294 + 

מאי ד עזר א את ) 1 4139 . 204 6 * _ ז 4,1 194 + 

טתח 14 . . . . - רפסס ת ססת ד ■י ♦ 


41134 ■ ־ ' 134 


08 עיחח ־ 0.1 . 2849 . 200 490 49.3 348 + 

ם 0 ע י 1 * 7 ־ 08 1630 ! . 641 33 * 34 * 911 * 


מהדרי ן 0.1 


379: : 6930 


גכס י זדדי ס 1.5 1110 י 690 436 24 + 9129 + 


פר י או ר 0.5 
שג-וזר 34 


- 2730 73 ! 

16493 ק 1 


+334 

+789 454 4789 


תעשיי ה 


+764 

+24 

440 

143 1700- 

י ן סדי-זמ 84 

-249 

-9.6 

1330 ־ 

12760 371 404 י 

סספיכיחזס ! 


מגש ו ביד ח 34 9388 900 4338 9.7 + 190 + 


יצה ר 1.0 
יצה ר א 54 
ס ן 14 
ש 54 
סנ 0 ר 1 סס 4 ו 
עלי ה 0.1 
עסי ס ב 08 
שלמו ז אנג ל 


1.1 1895 927 250 ־ 

( 54 1076 378 10 + 9 . * 403 * 

9600 ת 3 134 860 - 8.2 - 124 - 

3330 

) 146 8200 143 464 ► 

0.1 14670 734 4120 44 8.0 + 

: 08 43000 384 50 - 1 . - 334 - 

אנג ל 14 2300 ת 3 130 200 * 9.5 * 289 * 

ב 31 ש 7700 417 374 - 


שפ ן סבו ב ש 7700 17 

ממסטי ל והלבש ה 


אדגר 14 
אדפי ס 14 
אופנ ה ברק ־ 1.0 
אופנ ת בדי ד 54 
אסח ן 1,0 
אםחןאופ 1 
*]גס ן דג ש 

דלתא-גלי ל א 34 
סטויו ת נמזוז ד. 1 
טטויו ת מאחז ר. 5 
מטויו ת או פ ן 
ויטלג ז 14 
וימל ט 3.0 
ורדינון 4 ו 
ויקי ת 14 
זיקי ת 54 
טיב-טו ב 1.0 
טיב-טו ב או פ 1 
לודד ח 81 
לודזיז! 04 
ליג ת 14 
מיסגליש 14 
מק ט 81 
סק ס 85 
עי ט 14 
עי ט 34 
עמ ן 1.0 
פולנתאו 8 
סולפ ו ב 04 
פולי ש א 04 
פרגו ד 1.0 
גיבח ־ סכוינ ח 
חעשחגווץ 14 


1880 

860 

1205 

762 ת 3 
26270 
10700 ת 3 
12250 
6421 
2158 
9640 
6400 
7000 
2075 ה 3 
14540 
3885 


+5.5 445 2904 

45.0 491 373 

-9.1 -60 151 

302 

— הפסק ת מסה ר — 

— הפסק ת מסח ר — 

320 4520 44 + 

116 

306 

8.0 ! 410 4 * 

238 30 - 3.9 - 

133 60 - 1.6 - 

300 130 - 34 - 

322 100 - 1.9 ־ 

280 4236 434 

1129 673 - 104 ־ 

— הפסק ת מסחר - 
•י ■ ויפסק ו ססח ר — 

304 20 - 1.1 - 

1105 

2412 430 444 

399 42 + 34 + 

44 740 - 2.7 - 

229 800 - 74 - 

494 300 - 3.9 ־ 

164 

939 80 - 34 - 

141 
729 
123 

1734 4189 10.0 + 

314 100 - 24 - 

441 


מחב ת ומוצרי ה 


אוקסגו ! 5.0 
)מח ץ 80 ! 
אוח ץ 504 
כבל ש מ 
התכו ף 14 
התכו ף 3.0 
קופסאו ת פ ח 14 
קופסאו ת ס ח 34 
םורגז 4 ו 
מו ר ג ! אי ם א 
סתמ ו סדו ם 14 
כבל י ציו ן 14 
בנל י ציו ן 64 
כבל י ציו ן או פ 3 
קרםני 14 

ש־מני 54 
נחושת ן 81 
נחושת ן 04 
! ביצו ע חלק י 50% . 
ערד 10 _ 
פק ר פלד ה 1.0 
קיננ 14 . 
ק י ג ג 54 
קלי ל 14 
קלי ל 54 
שלח ת 54 
תעשיו ת מי ש 14 
תעשיו ת לבי ש 34 


434 *60 466 

+34 4330 222 

14 100 ־ 4 - 

— הפסק ת מסחר - 
-י הפסק ת מסהר — 
6114 40 * 3.2 * 

3474 70 * 74 + 

838 28 - 84 - 

259 29 + 44 * 

1097 

943 9 - 2 . - 

666 ! 

1134 12 + 44 * 

676 410 41.1 

1932 
114 

231 321 + 434 

219 4 ־ 4 - 

128 430 44 

1022 
1000 

433 4280 47.3 . 

6 ) 7 98 + 434 

102 

375 100 - 7.1 - 

35 - 14 - 


*־יי ' 
אקרשןדץ 4 ! 
אקרשטיין 54 
בטו ן הדי ד 1.0 
בט א חדי ר 54 
בר-סזן 4 ו 
3 ד-£[ 34 
חמם*ל 14 
המסלו ל 54 
טרופאסבס ס 14 . 
טרו ם אס ב ס ט 54 . . 
4 ל.ט . 14 

םוסדק־וי^־ ג ■ 

בימיה , 


* 414 38 + 14 . 

120 4 - ׳ • 

378 ־ 416 4.7 , 

614 13 + 414 

124 

— הפסק ת מסח ד — 

95.0 300 * 7.9 * 

84 י 1 * . 1 . + . 

— הססק־ ו מסה ר — 

— מפסשזמסחר- * 

124 . 

145 - 54 - 

680 1 - ; 1 . - 
• 25 • 

334 30 ־ 14 ־* . ■ 

-מונסח ר — , 

34 300 + ?. 2 + 


יישש ■ זזנעזיו ■ הש 11 י וקמ י ^ 

"עי״ב * * מ 


ליפס ד 1.0 1580 

י ם המל ח 81 1100 

פטרוכימיי ם 180 546 

מקסימ ה 1.0 9150 

מק ם ימ ח 34 1975 

גק ח כסיק ל 1.0 1700 

סנ ו 1.0 9395 

מ ו 5.0 , 6200 

לד ם כימיק ל 1.0 6697 

44 ל . 14 2900 

ת 0 .ל . 3.0 1661 

תי א 5.0 1400 

פרוסאח ם 104 1200 

הר ו א 94 


1350 י ע 891 130 ־ 


1644 200 + (.ן , 

20058 21 + 44 , 

180 200 - " . 

382 

320 413 4 • 

54.0 3 - 1 . - 

504 130 + (.[ + 

167 497 + 80 + 


1.0 6697 ת 3 167 497 + 40 + 

2900 112 

! 166 ת ג 68.0 90 ־ 3.1 - 

3400 ת 3 515 199 + 44 

11 11200 ת 3 69.0 750 + 

-הפסקתפסזד - 

וםוצריו,נ״דודסו ס 


יפר ח 1.0 . 9289 * 180 

•ביצו ע תלק י 9890% 
רפיו ן 94 3188 734 

ח*ן . 1.0 3050 ת 3 1150 

יא ה 14 5443 114 

ל 3 ידי 'מעהלו ן. 1 491 3869 

לבידאשקלו ן אום ! 800 738 

918 * 3 5 8 25800 124 

מפעל י ני ד 104 223600 131 

סקאנלי ח 14 3420 956 


ח ס 81 
ח ם 84 
תע ל 3 82 


5853 ח 3 414 
2980 668 
14400 299 


דנו ת הנאמנו ת הגביר ו 

ת פעילות ן בשו ק המניו ת 

* * שקלט ו ביומיי ם האחרוני ם מהציבו ר סכו ם ש ל 3 ־ 22 מיליי־ ז ש״ח ׳ . 
2 מו ל בקושי ם למרבי ת ענפ י הבורס ה וגרמ ו לשינו י במגמ ת המסח ר 
3 עלו ; 71 ירדו ; ו־ 128 נסחר ו לל א שינו י ם ביקושי ם לצמו ח 
,ל ו □ חתימ ת ית ר להנפק ת איגרו ת החו ב החדשו ת( 30 מ יליו ן ש״ח ) 

הספקולנטי ם שו ב 
מגלי ם נפ ט ב״בודס ה 

ייחחי ח י־ 8 , 0.4 מיליו ו שהל . מתו ר יי״יי ״ ״ * ■י■ " 



4% מלוו ת ן 100% הצפדזז ) 
4001 ש 500000.0 

4002 ש 355479.0 

נ 400 ש 523302.0 

01004 633913.0 

* 4.35 מלוו ת מדינ ת <שגיא > 
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4102 
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4201 

4202 

4203 2 • 

4204 * ■ . , 
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4302 

4303 
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תעשיו ת שונו ת 
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חמיש ה יו ד 14 8350 


700 4980 
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תעשי ה 
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מאגר י טכנולוגי ה 460 2919 איו ! 

מא 2 חט 3 נ ו או • 1 584 1324 1 - 4 ־ ווע • 
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אפי ק 54 
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מגר ר א 04 
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פ ז הש ק ש 
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-ו־סינמי״י־־! ^ 
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סחוהכפי ם * י , י *יז וןםמ ל " !נ 4 י 
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* 1 ■•״*״.״• י 94 * 
רלקנפטאוס ג 990 ת ב יי* 4 ? 1 ! ! ■צי ן 


מא ת שמעו ן מנ ה 

׳ל^ימאזז ד בלנ ר ש ל חצעי ם וירידו ת שערי ם בשו ק 

^ לעליו ת מתונו ת יחסית . מחזורהעים ^ 
^ועעיז ת חממצ ם והסתכ ם ב־ 8.95 מיליו ן טחו ך 

!!סיליוושק ל במניו ת הבנקי ם שבהסדר • 1 **ם " 

1 ןל^מ ן ש ל 183 מניות ; לעומ ת 71 מניו ת שירד ה 

15 מניו ת אחרו ת שנסחר ו לל א שנוי • . 

זז ד הבורס ה והססקולנטי ס המשיכ ו ג ס אתמו ל למכו ר 
1 סויותיהס , לאח ר שהגיע ו למסקנ ה שרמ ת השערי ם 
שח ו הי א גבוה ה מד י והגי ע הזמ ן לממ ש א ת הרווחי ם 
מ מגר ז בשבועו ת האתחנים . אול ם קרנו ת הנאמנו ת 
זנסןיטאתכ ל ההצעים , וא ף הורימ ו בקושי ם נגדיי ם 
ושגרמ ו כאמו ר לשינו י מגמ ת המסחר . 

עורפ י כספי ם בקרנו ת 

מיס ו הרח ב המשי ר ג ם אתמו ל להזרי ם סממ י כס ף 
לי ס לקונו ת הנאמנו ת ש ל הבנקים , שהודיע ו ע ל מכצע י 
ממהו&יוחדי ם נמסגרת ם ה ם נותני ם ללקוחו ת הנחו ת 
על 1 ווו,מיס ח לקרנות . , 

מעז ־ ג י לצימ ר אי ו כיו ם אלטרנטיבו ת טובו ת להשק ־ 
ל , והו א סוכ ן לסכ ן א ת כספ ו בכורסה , כאש ר הבנקי ם 
גלדר ס את ו לעשו ת זא ת באמצעו ת אות ם מבצעי ם מיוח ־ 
ת 

מומי ם מיותרי ם כקרנו ת ש ל בנ ק הפועלים , מזרחי , 
מזלאופי , ואיגוד , קלט ו כיומיי ם האחרוני ם מהציבו ר סכו ם 
ולמ ג מיליו ן שקל . מתו ך סכו ם ז ח כ ־ 12 מיליו ן שק ל 
לקרנו ת ש ל ננ ק הפועלים . 

נעי ר עמ ם המסח ר הקוד ם הסתפק ו קרנו ת הנאמנו ת 
מליז ו היגעי ם וימנ ו ש ל שו ק המניות , הר י שאתמו ל ה ו 
מלוא ה עודפ י הכספי ם שברשות ן כד י להורי ם ביקושי ם 
*לקגוו ל מהמנמת , ג ס בעליו ת שערי ם מתונות . נרא ה כ י 
#הספקולנטי ם אש ר מיהר ו שלשו ם ואתמו ל לממ ש רו ר 
דס+יתתיל ו היו ם לחנטיי ד מחד ש במגמת , לאו ר הנימ י 
מז ט קתו ת הנאמנו ת לשו ק המניות . 

ביקושי ם להשקעו ת דולריו ת 

צלמיו ת ענקי ם נרש ם אתמו ל עוד ף ביקו ש ש ל 2.7 מי - 
ק הקל ש ושעראז ן על ו עד * אחו ז אחד . ד״בקושי ם למניו ת 
מקי ש הי ו מל ל התחזקו ת הדול ר בשו ק העולמי , והפיחו ת 
הי ו ניפי ם האחרוני ם בשע ר השק ל אש ר נסח ר אתמו ל 
^־ 1 שק ל לחלו . 

מלי ו נשע ר הדול ר גרמ ה ג ם לביקושי ם לאגרו ת החו ב 
דדלריזת * ובמיוח ד לאל ה ששער ן נשח ק בצור ה חד ה בימי ם 
"דתי מ אגרו ת החו ב מסו ג "ארמון " ו״רמו ך על ו ע ד אחי י 

מי • י 

י באגרו ת החו ב הצמודו ת למד ד הופיע ו ביקושי ם ערי ם 
#גרו ח ספו ג ״גליל ׳ ושעריה ן על ו ■ע ד 2 אחוזים . באגרו ת 
מזוז ת ודת ה כדיר : כל ל יציבו ת בשערים* ' 

_ מיו ד העסקו ת נעו ק אגדו ת החו ב הסתכ ם ב ־ 6,23 מילי * 

ז שקדי * . 

חתימ ת ית ר לאגדו ת חו ב ; ׳ .־-״■■ ' 

לישרא ל 1 עפי ק אתמול . סדר ה חדש ה ש ל אגרו ת זי ג 
" ג ״מ ל משופד " ותי א זכת ה לחתימת־יתר . הימיההג 6 " 


־ • י מניו ת 1 עם ט שו ג זומ ? 
גדולי □ בבורסה , כעקבו ת גל . ש ל שמועו ת ע ל גילוי ־ 
סימנ י נפנ ו בקידו ח המתבצ ע באזו ר " חרף • 
סוחר י מורס ה טועגי ם מ 

במניו ת הנפ ט חוזר ת עצמי ׳ א ח ף ל 03 ^ ^ 
ולמרו ת שע ר כ ה ל א נמצא ו בישרא ל כמויו ת מסח ר מ ג 

מ^״יי־ י ל א """", מ 

א ח שער י מניו ת הנפ ט אחר י כ ל פרסו ם א ו שטוע ה ע ל 

סימנ י נפ ט באת ר הקידוחים • ־ ׳ . 

הביקושי ם הגדולי ם למניו ת הפ ט החל ו שלשום ► 

ואתמי ל י " א ף התח * ו י הנפ ט 

ש י נפט״ , נרשמ ו,קוני ם גלב^ י ״ 1 ל י 

האחרו ת על ו בי ן 3 ל־ 9 אחוזים . ביש׳ 6 גרו ל 3 ל " 
למניו ת *נפטא׳ י ג ס בתגוב ה להורע ת חחנרד , לפ ג 
ימ ״ ^תד * ע ל כוונת ה לגיי ס הו ן מהציבו ר ושעי ן 
על ה ב־ 7.9 אהוזים ■ 

נמש ו הוח ל בקרנ ה 
ש ל ט ק הפועלים " 

בעקבו ת שור ה ש ל ממגעי ם לעידו ד ההצטרפו ת 
סא י עיל ה נ י 

׳יי 1 " ׳ נ " 

ש ל 65.2 ג מיליו ן שקלים * 

יומרנו ת ^!.זהונמזלש ל 8.4 אוזתי ם לעוג " 

■־^!*שישעב ד ^ 2.271 ^ליאיר^^ד ^ 


1 ^ ג זש^למ 4 + (* 00 . 

הצטד״ ) ... . 
קי ו 60 תשוא ה * 5.28 
סר * 2101 114.9 7 ־| * 

סד ־ 2302 32.0 ( 1 -\ * 

סד ׳ 03 י י 4 ■ 147 ", , 6 ־ , * 

602-0 תשוא ה 5.30% 
סד ׳ 2304 ז-״ ז ■■י * 

10 * 2301 *. 141 . י־ י * 

ק- 401 תעוא ת 5.284 
סו ׳ 2306 84 נ ו 4 ־ ף 

סי ׳ 2307 131.7 !■נ י 

קי 604 תשואד , * 1-11 
ס ד 2508 4 ־ 108 ! י•* * 

"רסוף-צמרו י דול ר ריבי ת קטע ר 
ק -! 90 תעואד . 4 ־ 6.87 


902-0 תשואי , * 6.61 


901-0 תשוא ה 6.204 


906 תשיא י. 8 667 


907-0 תמזא ה 1 ( 6.0 


908-0 תשוא ה 6.969 


909-0 תסואד . * 644 


0-0 ! 9 תשוא ה *׳ 6,90 


911-0 תשוא ה 7.01% 


-ח ח מו ג ״גליל ׳ ושערידי ו על י ■ע י 2 * 0 יי 0 * כא • !־!■^ת^עעב ר ל ? 2 . 271 'ם*ליאד ושקליס י ! ־ ■ 1 
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